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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situaciéon Financiera Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2014y 2013
(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 31/12/2014  31/12/2013 (*)

Activo No Corriente

Inmovilizado material 6 157.956 158.122
Activos intangibles 7 989 1.188
Activos por impuestos diferidos 20 2.301 737
Participacion en sociedades Puestas en equivalencia 6.869 6.767
Otros activos financieros no corrientes 10 1.719 936
Total Activos No Corrientes : 169.834 167.750

Activo Corriente

Existencias 13 1.455 4.049
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 11.825 8.946
Otros activos financieros corrientes 10 629 2.546
Otros activos corrientes 419 321
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 14 13.112 10.423
Total Activos Corrientes 27.440 26.285
TOTAL ACTIVO 197.274 194.035

(*) Los datos de 2013 han sido reexpresados en aplicacion de la NIIF 11 (véase nota 2.2) y por correccion de
errores (nota 2.3 y 6).

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situacion Financiera Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de euros)

Pasivo y Patrimonio Neto Nota 31/12/2014  31/12/2013 (*)
Capital 1.045 997
Prima de emisién 215.868 211.558
Otras reservas 5.311 5311
Acciones propias -2.245 -2.470
Ganancias acumuladas -184.991 -191.485
Otro resultado Global 16 -7.534 -4.138
Total Patrimonio Neto 15 27.454 19.773
Provisiones no corrientes 416y 22 1.702 7.483
Deudas a largo plazo 821 1.842
Pasivos financieros con entidades de crédito 17 66.873 77.562
Instrumentos financieros derivados 12 9.127 5.621
Otros pasivos financieros 18 2.630 2.692
Total Pasivos no Corrientes 81.153 95.200
Pasivos financieros con entidades de crédito 17 38.827 24.745
Instrumentos financieros derivados 12 - 592
Otros pasivos financieros 25 21.384 15.000
gx:grz:dores comerciales y otras cuentas a 19 26.818 37.048
Otros pasivos corrientes 1.638 1.677
Total Pasivos Corrientes 88.667 79.062
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 197.274 194.035

(*) Los datos de 2013 han sido reexpresados en aplicacion de la NIIF 11 (véase nota 2.2) y por correccion de
errores (nota 2.3 y 6).

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Resultados Consolidada
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de euros)

Nota 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Ingresos ordinarios 21 (a) 24,265 34.401
Otros ingresos 1.028 91
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 13 -593 ~18.030
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 21 (b)y 13 -5.755 -2.196
Trabajos realizados por otras empresas -615 -1.879
Deterioro de materias primas y otros 13 2.243 -7.878
Gastos por retribuciones a los empleados 21 (c) -5.461 -9.693
Gastos por amortizacién 6y7 -7.744 -9.438
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 21 (d) 63 177
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6.994 -35.852
Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de valor de activos corrientes 11 885 -9.224
Exceso de provisiones 5.768 -
Otros gastos 21 (¢c) -6.237 -8.383
Beneficio / (Pérdida) de explotacién 14.841 -67.904
Ingresos financieros 21 (0 12 550
Gastos financieros 21 (@) -7.605 -9.112
Resultado financiero -7.593 -8.562
Participacion en bfo (perdida) de sociedades puestas en equivalencia =21 1.341
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos de actividades continuadas 7.227 -75.125
(Gasto)/Ingreso por impuesto sobre las ganancias 20 -206 -3.016.
Pérdida del ejercicio de actividades continuadas 7.021 -78.141
Pérdida del ejercicio 7.021 -78.141
Atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 15 7.021 -78.141
Pérdidas por accién bésicas y diluidas (expresado en euros) 24 0,07 -0,78

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014
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Solaria
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del Resultado Global Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de euros)

Nota 2014 2013
Pérdida del ejercicio 7.021 -78.141
Otro Resultado Global:
Cobertura de los flujos de efectivo 12y 16 -4.851 6.875
Efecto impositivo 1.455 -1.506
Resultado global total del ejercicio 3.625 -72.772
Resultado global total atribuible a tenedores
instrumentos de patrimonio neto de la 3.625 -72.772
dominante

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014
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Solaria

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de euros)

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Flujos de efectivo de actividades de explotacién 2014 2013
Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.227 (75.125)
Ajustes del resultado (616) 70.777

Amortizaciones 7.744 9.438
Imputacién de subvenciones (63) (177)
Correcciones valorativas por deterioro y variaciones de provisiones (15.890) 52.873
Ingresos financieros (12) (550)
Gastos financieros 7.605 9.112
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - 81
Cambios en el capital corriente (10.420) 33.530
Existencias 4.837 17.377
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (1.994) 7.371
Otros activos corrientes - 2,325
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (10.158) (2.321)
Otros pasivos corrientes 37 4.197
Otros activos y pasivos no corrientes (3.068) 4.581
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (4.557) (7.077)
Pagos de intereses (4.569) (8.113)
Cobros de intereses 12 1.036
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (8.366) 22,105
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 1.306 (2.858)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles 47 (5149)
Pagos por la adquisicién de inmovilizado material (684) (3.740)
Pagos por inversiones en otros activos financieros (1.543) -
Cobros por desinversiones en otros activos financieros 3.580 1.396
Flujos de efectivo de las actividades de inversién 1.306 (2.858)
Flujos de efectivo de actividades financieras 9.749 (21.850)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio propio 4,510 -
Emision de deudas con entidades de créditos 12.057 -
Emisi6n de deudas con empresas del grupo y vinculadas 6.384 -
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (13.202) (21.850)

Flujos de efectivo de actividades financieras 9.749 (21.850)

Aumento/Disminucién neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.689 (2.603)

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al comienzo del ejercicio 10.423 13.026

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al final del ejercicio 13.112 10.423

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014




Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

1. Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (en adelante Solaria o la Sociedad) se constituyé
el dia 27 de noviembre de 2002 como sociedad anénima en Espafia, por un periodo de
tiempo indefinido. EI 28 de abril de 2008 trasladé su domicilio social a la calle Velazquez,
47 de Madrid y el 1 de julio de 2009 a la calle Princesa, 2 de Madrid.

Su objeto social consiste principalmente en:

1. Instalacion y reparacion de instalaciones de energia solar, térmica y fotovoltaica,
energia edlica y cualquier otro tipo de energia renovable.

2. Instalacion y reparacion de fontaneria, gas, electricidad, frio, calor y

acondicionamiento de aire.

Realizacion y ejecucion de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

4.  Prestacion de servicios de mantenimiento y conservacion de las obras efectuadas ya
sea por la propia sociedad o por terceros.

5. Fabricacion de modulos, células y componentes de energia solar, térmica y
fotovoltaica, energia eblica y otras energias renovables.

(98]

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas Oficiales
espafiolas y cotizan en el mercado continuo desde el 19 de junio de 2007. Las cuentas
anuales de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. y las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Solaria al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 30 de junio de 2014,

Solaria es la sociedad matriz de un Grupo formado por 46 entidades filiales al 31 de
diciembre de 2014 (45 al 31 de diciembre de 2013), la mayor parte de ellas participadas al
100% por la Sociedad y otras participadas de forma conjunta con un tercero. Todas las
sociedades del Grupo Solaria tienen como objeto social y actividad principal la explotacion
de plantas solares fotovoltaicas tanto en Espafia como en el resto de paises donde estan
ubicadas. La informacién relativa a las participaciones en empresas del Grupo al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se presenta en el Anexo I a esta memoria.

Durante el ejercicio 2013 la sociedad adquirié el 100% de las participaciones de la
sociedad MSP Kent Limited, sociedad ubicada en el Reino Unido y que tenfa por finalidad
el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en dicho pais. Igualmente, en dicho ejercicio la
sociedad constituy6 la mercantil Stantway Solar Farm Limited, tomando posesién del
100% de las participaciones de la misma. Esta ultima tenia por finalidad, al igual que la
anterior, el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en el Reino Unido. El Grupo ha vendido
la participacion en ambas sociedades en el ejercicio 2014, obteniendo un beneficio de 316
miles de euros.

Por 1ltimo, en el ejercicio 2014, el Grupo ha adquirido el 100% de la participacién de 3
sociedades, Jalmur S, A., Natelu, S.A. y Yarnel, S.A., todas ellas ubicadas en Uruguay,
cuya finalidad es, igualmente, el desarrollo de proyectos fotovoltaicos en ese pais.

Todas las sociedades del Grupo se constituyen o se adquieren en su fase de inicio con la
finalidad de construir plantas solares y no constituyen adquisiciones de negocios.
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

La Sociedad dominante estd controlada por DTL Corporacion, S.L. (véase nota 15),
domiciliada en Madrid, siendo ésta la dominante tltima del Grupo. Las cuentas anuales
consolidadas de DTL Corporacion, S.L. del ejercicio 2014 seran formuladas y depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de Presentacion
2.1. Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas a partir de los registros contables
de Solaria Energia y Medioambiente, S.A. y de los de las entidades consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE) de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo Europeo, teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracidn de aplicacion obligatoria, asi
como el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de
Valores y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan
de aplicacion, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2014 asi como de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna.

2.2.Bases de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste
histérico, aunque modificado por la revalorizaciéon de los instrumentos financieros que
conforme a la norma de instrumentos financieros se registran a valor razonable.

Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacién obligatoria en
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2014, son las siguientes:

e NIIF 10 Estados financieros consolidados: sustituye los requisitos actuales de
consolidacion de la NIC 27. La NIIF 10 modifica la definicion de control,
concluyendo que un inversor tiene control sobre una participada solo si reune los
siguientes elementos: poder sobre la participada y capacidad de utilizar su poder
sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del inversor.

e NIIF 11 Acuerdos conjuntos: sustituye a la NIC 31 sobre los negocios conjuntos y
proporciona un tratamiento contable para los acuerdos conjuntos, basados en los
derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Ya no se
permite contabilizar las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el
método de consolidacién proporcional.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

e NIIF 12 Desgloses sobre participaciones en otras entidades. La NIIF 12 define los
desgloses requeridos sobre participaciones en dependientes, asociadas, negocios
conjuntos y participaciones no consolidadas.

e NIC 27R Estados financieros individuales: Norma modificada por efecto de la
emision de la NIIF 10 “Estados financieros Consolidados” y NIIF 12 “Revelacion
de participaciones en otras entidades“ con el propésito de limitar esta NIC a la
contabilizacion de las Sociedades Dependientes, las entidades controladas
conjuntamente y las entidades asociadas en los estados separados.

e NIC 28R Inversiones en asociadas y negocios conjuntos: Norma modificada por el
efecto de la emision de la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y NIIF 12 “Revelacién de
participaciones en otras entidades” con el propdsito de unificar las definiciones y
otras aclaraciones contenidas en estas nuevas normas internacionales de
informacién financiera”.

e Modificacién de la NIC 32 Compensacion de activos con pasivos financieros: Las
modificaciones dan una serie de aclaraciones en relacién a los requisitos de la
norma para poder compensar un activo y un pasivo financiero en la presentacion de
los Estados Financieros Consolidados.

e Modificaciéon a la NIC 36 Desgloses sobre el importe recuperable de activos no
financieros: Aclara que la informacion a revelar sobre los importes recuperables de
los activos, en el caso de que se determine a través del valor razonable menos los
costes de enajenacion o disposicién por otra via, se limita a los activos cuyo valor
se haya sometido a un deterioro.

e Modificaciéon a la NIC 39 novacion de derivados y la continuacion de la
contabilidad de coberturas. En aquellos casos en que en un derivado designado
como instrumento de cobertura se produzca la sustitucion de una contraparte por
otra contraparte central, como consecuencia de disposiciones legales o
reglamentarias, la contabilidad de coberturas podra continuar con independencia de
la novacion de los contratos.

Las aplicacion de las normas mencionadas anteriormente no ha tenido impacto relevante
sobre las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2014, salvo por la aplicacion
de la NIIF 11 Acuerdos conjuntos.

De conformidad con los supuestos y requerimientos establecidos en la NIC 8, “Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores” las anteriores normas y
modificaciones se han aplicado de forma retroactiva, re-expresando la informacion
comparativa presentada del ejercicio 2013.

La aplicacién de la norma NIIF 11 implica, bajo las circunstancias actuales de control, el
registro de determinadas sociedades que hasta el ejercicio 2013 consolidaban por
integraciéon proporcional, pasan a hacerlo mediante el método de la participacion. Ello
supone la reclasificaciéon de todos los activos y pasivos de cada una de las sociedades
dependientes previamente consolidadas por integraciéon proporcional, a una participacion
registrada en el epigrafe “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la

3
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

participacion” del balance de situacion consolidado intermedio, siendo por tanto el efecto
de su aplicacion patrimonialmente neutro.

Los cambios en las distintas partidas de activos y pasivos del balance consolidado del
grupo como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 11 se resumen en la siguiente tabla:

31/12/2013 Aplicacién NIIF  31/12/2013
Activo 11 reexpresado
Activo No Corriente
Inmovilizado material 187.290 (25.643) 161.647
Activos intangibles 1.188 - 1.188
Activos por impuestos diferidos 1.500 (763) 737
Participacién en sociedades Puestas en
equivall)encia i 6.767 6767
Otros activos financieros no corrientes 936 - 936
Total Activos No Corrientes 190.914 (19.639) 171.275
Activo Corriente
Existencias 7.233 (3.184) 4,049
(l:)o%urc;(r)res comerciales y otras cuentas a 8.351 595 8.946
Otros activos financieros corrientes 2.626 (80) 2.546
Otros activos corrientes 367 (46) 321
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 12.767 (2.343) 10.424
Total Activos Corrientes 31.344 (5.058) 26.286
TOTAL ACTIVO 222,258 (24.697) 197.561
Aplicaciéon NIIF  31/12/2013
Pasivo y Patrimonio Neto 3171272013 P 11 reexpresado
Capital 997 - 997
Prima de emision 211.558 - 211.558
Otras reservas 5.311 - 5.311
Acciones propias (2.470) - (2.470)
Ganancias acumuladas (187.960) - (187.960)
Cobertura de flujos de efectivo (4.138) - (4.138)
Total Patrimonio Neto 23.298 - 23.298
Provisiones no corrientes 7.483 - 7.483
Deudas a largo plazo 1.842 - 1.842
Pasivos financieros con entidades de crédito 98.729 (21.167) 77.562
Instrumentos financieros derivados 6.748 (1.127) 5.621
Otros pasivos financieros 2.692 - 2.692
Total Pasivos no Corrientes 117.494 (22.294) 95.200
Pasivos financieros con entidades de crédito 25.798 (1.053) 24,745
Instrumentos financieros derivados 592 - 592
Otros pasivos financieros 15.769 (769) 15.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a 37.630 (582) 37,048
pagar
Otros pasivos corrientes 1.677 1 1.678
Total Pasivos Corrientes 81.466 (2.403) 79.063
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 222,258 (24.697) 197.561




Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

Cambios en el criterio de consolidacion

En virtud de la NIIF 11 que establece la eliminacién del método de integracion
proporcional para los negocios conjuntos, las siguientes sociedades han visto modificado
su método de consolidacion segun la relacion siguiente:

Solaria Aleph FCR,

Ellasona Solar Energia, LLC,

Solar One, s.r.l

Energia, s.r.1,

Solaria Brasil-Comercializagao, Fornecimento, Productos e Solugoes Energeticas
Ltda.,

e Serre-UTA, Stl.

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales relativas al ejercicio 2013 han sido
re-expresadas como consecuencia de la aplicacién de la NIIF11, con el fin de que sean
comparativas a las del 2014, pasando las sociedades citadas anteriormente de ser
consolidadas por integracién proporcional a serlo utilizando el método de la participacion.

Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2013 la sociedad adquirié el 100% de las participaciones de la
sociedad MSP Kent Limited, sociedad ubicada en el Reino Unido y que tenia por finalidad
el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en dicho pais. Igualmente, en dicho ejercicio la
sociedad constituyé la mercantil Stantway Solar Farm Limited, tomando posesion del
100% de las participaciones de la misma. Esta wltima tenia por finalidad, al igual que la
anterior, el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en el Reino Unido. El Grupo ha vendido
la participacion en ambas sociedades en el ejercicio 2014,

Por ultimo, en el ejercicio 2014, el Grupo ha adquirido el 100% de la participacion de 3
sociedades, Jalmur S, A., Natelu, S.A. y Yarnel, S.A., todas ellas ubicadas en Uruguay,
cuya finalidad es, igualmente, el desarrollo de proyectos fotovoltaicos en ese pais.

Nuevas normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas se han emitido las
siguientes normas, modificaciones e interpretaciones cuya fecha efectiva es posterior al 31
de diciembre de 2014:

Normas aprobadas por la Union Europea de aplicacion obligatoria en ejercicios
iniciados en el 2015

o Interpretacion de la NIC 37 Gravamenes: proporciona una guia sobre cuando una
entidad debe reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por una
Administracién publica, distinto al impuesto a la renta o a las multas o sanciones
que se impongan por el incumplimiento de la legislaciéon, de sus estados
financieros.
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Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

Mejoras en las normas internacionales de informacién financiera, NIIF 3
“Combinaciones de Negocios”, NIIF 13 “Valoracioén del Valor Razonable” y NIC
40 “Inversiones Inmobiliarias”. Destinadas a subsanar una serie de problemas
derivados de posibles incoherencias en las Normas Internacionales o de la
necesidad de una formulaciones mas claras.

Normas aprobadas por la Union Europea de aplicacion obligatoria en ejercicios
iniciados en el 2016

Modificaciones a la NIC 19 Retribuciones a los empleados: simplifica la
contabilizacién de las contribuciones a los planes de prestacion definida realizados
por los empleados, que no dependen del numero de afios trabajados, pudiendo
reconocer tales contribuciones como una reduccién del coste del servicio en el
gjercicio en que se prestan, en vez de asignar las aportaciones durante los afios de
servicio.

Mejoras en las normas internacionales de informacién financiera, NIC 16
“Inmovilizado Material”, NIC 38 “Activos intangibles”, NIC 24 “Informacién a
revelar sobre partes vinculadas”, NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, NIIF 3
“Combinaciones de Negocios” y NIIF 8 “Segmentos de operaciones”. Destinadas a
subsanar una serie de problemas derivados de posibles incoherencias en las Normas
Internacionales o de la necesidad de una formulaciones mas claras.

Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB) pendientes de aprobacion por la Union Europea

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas las siguientes
normas, modificaciones o interpretaciones habian sido publicadas por el IASB, pero no
habian entrado atin en vigor:

NIIF 9: Instrumentos financieros: Sustituye a los requisitos de clasificacion y
valoracién reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros, la
contabilidad de coberturas y deterioros de NIC39. De aplicacién obligatoria a partir
del 1 de Enero de 2018.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes: Nueva norma de
reconocimiento de ingresos que sustituye a la NIC11, NIC18, IFRIC13, IFRIC15,
IFRIC18 y SIC31. De aplicacion obligatoria a partir del 1 de Enero de 2017.

Modificacién de la NIIF19: Contribuciones de empleados a planes de prestacion
definida. De aplicacion obligatoria a partir del 1 de julio de 2014. Ya se debe estar
aplicando puesto que entro en vigor en julio de 2014

Modificacién de la NIC 16 y NIC38: Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (publicada en mayo de 2014). De aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero de 2016.

Modificaciones a la NIIF 11: Contabilizacion de las adquisiciones de
participaciones conjuntas (publicada en mayo de 2014). Especifica la forma de
contabilizar la adquisicién de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio. De aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de

2016.
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¢ Modificacién de la NIIF 10 y NIC 28: Venta o aportaciéon de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto, (publicada en septiembre de 2014).
Clarificacién en relacion de estas operaciones si se trata de negocios o de activos.
De aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2016.

e Modificacion de la NIC 27: Método de consolidacion de la puesta en equivalencia
en Estados Financieros Separados, (publicada en agosto de 2014). Se permitiré la
puesta en equivalencia en los estados financieros de un inversor. De aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero de 2016.

e Modificacién de la NIC 16 y NIC 41: Plantas productoras (publicada en junio de
2014). Las plantas productoras pasaran a llevarse a coste en lugar de a valor
razonable. De aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2016.

El Grupo no ha considerado la aplicacién anticipada de las normas indicadas
anteriormente. En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han
evaluado los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y consideran que
su entrada en vigor no tendra efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo.

2.3 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del estado de situacion financiera consolidado, de la cuenta de resultados
consolidada, del estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada,
ademds de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior.

2.4. Correcciones

Durante el ejercicio 2014 se ha procedido a reexpresar determinadas cifras del ejercicio
2013 del epigrafe “Inmovilizado material” del estado de situacién financiera consolidado
ya que se detectaron errores en los ajustes de consolidacion de dicho ejercicio por importe
de 2 millones de euros y por un defecto de gasto de amortizacioén no registrado por importe
de 1,5 millones, ambos con reflejo en la contrapartida “Ganancias acumuladas” del
patrimonio neto consolidado.

En el siguiente cuadro se concilian los saldos reexpresados por aplicacién de la NIIF 11
(véase nota 2.2) y los saldos finales del estado de situacion financiera consolidado de 2013
por el efecto de estas correcciones:




v

Solaria

Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31/122013  Correccion  34,15013
reexpresado reexpresado
Activo con NIIF 11 Errores Bece final
Activo No Corriente
Inmovilizado material 161.647 (3.525) 158.122
Activos intangibles 1.188 - 1.188
Activos por impuestos diferidos 737 - 737
Participacion en sociedades Puestas en equivalencia 6.767 - 6.767
Otros activos financieros no corrientes 936 - 936
Total Activos No Corrientes 171.275 (3.525) 167.750
Activo Corriente
Existencias 4.049 - 4.049
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.946 - 8.946
Otros activos financieros corrientes 2.546 - 2.546
Otros activos corrientes 321 - 321
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 10.423 - 10.423
Total Activos Corrientes 26.285 - 26.285
TOTAL ACTIVO 197.560 (3.525) 194.035
31/12/2013  Correccion 34452013
reexpresado de reexpresado
Pasivo y Patrimonio Neto con NIIF 11 Errores Bce final
Capital 997 - 997
Prima de emision 211.558 - 211.558
Otras reservas 5.311 - 5.311
Acciones propias (2.470) - (2.470)
Ganancias acumuladas (187.960) (3.525) (191.485)
Cobertura de flujos de efectivo (4.138) - (4.138)
Total Patrimonio Neto 23.298 (3.525) 19.773
Provisiones no corrientes 7.483 - 7.483
Deudas a largo plazo 1.842 - 1.842
Pasivos financieros con entidades de crédito 77.562 - 77.562
Instrumentos financieros derivados 5.621 - 5.621
Otros pasivos financieros 2.692 - 2.692
Total Pasivos no Corrientes 95.200 - 95.200
Pasivos financieros con entidades de crédito 24.745 - 24.745
Instrumentos financieros derivados 592 - 592
Otros pasivos financieros 15.000 - 15.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 37.048 - 37.048
Otros pasivos corrientes 1.677 - 1.677
Total Pasivos Corrientes 79.062 - 79.062
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 197.560 (3.525) 194.035
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Adicionalmente, se han reclasificado determinadas partidas dentro del epigrafe de
“Inmovilizado material” correspondientes al ejercicio 2013, sin que en este caso se haya
visto afectado al patrimonio neto consolidado, cuyo detalle se incluye en la nota 6 de esta
memoria.

2.5. Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales consolidadas se muestran en miles de euros,
redondeadas al millar mds cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad Dominante, excepto por las cifras de beneficio por accién, y salvo por lo
indicado expresamente en otra unidad.

2.6. Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios relevantes en la aplicacion
de las politicas contables

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE, los
Administradores de la Sociedad dominante han realizado estimaciones relevantes y juicios,
estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo
que estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para
establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma
permanente.

El éxito futuro del Grupo depende en gran medida de su capacidad para desarrollar nuevos
proyectos y construir nuevas plantas, siempre bajo estructura de costes eficiente. La
expansion de la capacidad de produccion esta sujeta a los riesgos e incertidumbres propios
de un proyecto empresarial.

Para gestionar eficientemente la expansion de sus actividades, el Grupo mejora
continuamente sus sistemas operativos y financieros, sus procedimientos y controles, para
asi incrementar la eficiencia de sus lineas de produccion.

Otra de las estrategias utilizadas a la hora de la valoracién de cobrabilidad de litigios con
clientes o proveedores en curso es emplear un criterio muy conservador aplicando una
provisién después de un andlisis individual de cada uno de aquellos que todavia estan en
curso de forma que no puedan provocar riesgos sobre la continuidad de las operaciones en
ejercicios futuros en el momento que los litigios estén resueltos.

A continuaciéon se resumen los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas:

a) Reconocimiento de ingresos

El Grupo sigue el método del porcentaje de realizacion para aquellos contratos “llave en
mano” en los que por las caracteristicas del mismo el cliente obtiene una transferencia
continua del control y riesgos derivados del contrato a medida que progresa la
construccion. Este método se basa, por tanto, en la realizacion de estimaciones del grado
de avance de los proyectos. Las estimaciones significativas incluyen el coste total de los
contratos, costes remanentes de finalizacion, el ingreso total, riesgos asociados y otros
juicios.
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Los ingresos de energia son reconocidos cuando el bien ha sido entregado y en funcién a la
produccion de energia estimada. Tal como se indica en la Nota 2.7. Marco regulatorio, con
fecha 28 de diciembre de 2012 se publicé la Lay 15/2012 de medidas fiscales para la
sostenibilidad energética. En particular el Grupo se vio afectado como productor de
energia eléctrica por el Impuesto sobre el valor de la produccién de la energia eléctrica al
tipo del 7%. El 13 de Julio de 2013 se publicé el Real Decreto 9/2013, de 12 de julio, por
el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema
eléctrico en Espafia. Dicho Real Decreto establece que, desde su entrada en vigor hasta la
publicacion de las disposiciones necesarias para la plena aplicacién del nuevo régimen
retributivo, €l organismo encargado de la liquidacién abonard, con caricter de pago a
cuenta, los conceptos liquidables devengados por las instalaciones de régimen especial,
seglin lo establecido en el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo.

Con fecha 6 de junio de 2014, se han aprobado el Real Decreto 413/2014, por el que se
regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energias
renovables, cogeneracion y residuos (el “RD 413”), asi como la Orden IET/1045/2014, de
16 de junio, por la que se aprueban los pardmetros retributivos de las instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, cogeneracion y
residuos (la Orden Ministerial).

La aprobacion y entrada en vigor tanto del RD 413 como de la Orden Ministerial suponen

la implementacion de un nuevo sistema de retribucion de las instalaciones de produccién
de energia eléctrica con tecnologias renovables.

b) Vidas utiles de las inmovilizaciones materiales

La Direccion del Grupo determina los afios de vida 1til estimados para su inmovilizado
material, principalmente de las plantas solares fotovoltaicas y las correspondientes
dotaciones a su amortizacion. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos de los
activos del Grupo para los que se utiliza alta tecnologia. Esto podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la
competencia en respuesta a la evolucién futura del sector. La Direccion modificara la
dotacion a la amortizacion de estos elementos cuando las vidas ttiles se consideren
distintas a las vidas estimadas anteriormente y amortizard o eliminard activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

El Grupo ha procedido a modificar la vida util de las plantas fotovoltaicas, que pasan a
amortizarse distribuyendo su importe amortizable de forma lineal durante los 30 afios de
vida 1til estimada, en lugar de los 25 afios considerados anteriormente, segtin se establece
en la orden IET/1045/2014 de 16 de junio, una vez minorado, en caso de ser significativo,
su valor residual, siendo poco significativo su efecto en estas cuentas anuales consolidadas.

¢) Garantias

Tal como es la préactica habitual en el sector, el Grupo ofrece garantias a sus clientes tanto
en la venta de médulos como en el desarrollo de los proyectos llave en mano por un
determinado numero de afios. Teniendo en cuenta la ausencia de reclamaciones
significativas por garantia hasta la fecha, para calcular las provisiones por garantias, la
Direccion del Grupo se basa fundamentalmente en la experiencia relevante y en el
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porcentaje de errores que se producen en las pruebas de efectividad de los modulos
producidos para determinar la existencia de obligaciones por garantias pendientes. No
obstante, los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no surgirdn pasivos
significativos por las garantias otorgadas (véase nota 26 (d)).

d) Correccidn valorativa de saldos de clientes

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los clientes, las tendencias actuales del mercado y analisis
histérico de las insolvencias a nivel agregado, implican un elevado juicio. En relacién a la
correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia historica de
impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccidon de las
correcciones valorativas y viceversa.

e) Activos por impuestos diferidos

La determinacién del valor recuperable de los activos netos por impuestos diferidos
implica el uso de estimaciones por parte de la Direccion. Se evalda la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones de resultados fiscales futuros
y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean
deducibles dichos impuestos diferidos.

) Deterioro de activos no corrientes

El Grupo ha considerado la existencia de indicios de deterioro en alguno de los activos no
corrientes, especialmente los relacionados con la actividad de produccion de médulos y de
células.

En este sentido, la Direccion de la Sociedad dominante ha realizado tests de deterioro para
comprobar la necesidad o no de efectuar correcciones valorativas en los activos no
corrientes. Para ello, ha determinado el valor recuperable de los activos no corrientes de las
fabricas de modulos fotovoltaicos y de células, incluida su maquinaria, asi como de
diversas fincas rusticas mediante el uso de tasaciones de expertos independientes.

Como resultado de dichas tasaciones, la Sociedad dominante ha procedido a ajustar el
valor en libros de sus activos con el resultado de las valoraciones mencionadas, con lo que
al 31 de diciembre de 2014 tiene registrada una provision por deterioro de valor de sus
activos no corrientes relacionados con la actividad de produccion de células y médulos que
asciende a 29.329 miles de euros (33.499 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (véase
nota 6).

Por otro lado, en el ejercicio 2013 el Grupo procedid a deteriorar dos plantas fotovoltaicas
de generacion ubicadas en Espafia asi como una tercera ubicada en Italia con un total de 26
MW. Dichas provisiones por deterioro ascendieron a 19,9 millones de euros.

En el gjercicio 2014 y como consecuencia de la publicacion del decreto ley, RDL 413/2014
de 6 de Junio de 2014, que regula la remuneracion a las plantas fotovoltaicas espafiolas que
a su vez ha resultado en un aumento de la liquidez destinada a invertir en activos
fotovoltaicos que cuentan con una marco regulatorio estable y definitivo, asi como un
escenario mucho mas positivo en el sector financiero (mejora considerable en los tipos de

interés oficiales como precio del dinero) que estaba creando un mercado atractivo y en
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movimiento, el Grupo ha procedido a revertir parcialmente el deterioro aplicado a las dos
plantas fotovoltaicas ubicadas en territorio nacional. Dicha reversion ha ascendido a 2.772
miles de euros, registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado” de la cuenta de resultados consolidada.

g) Provisiones

Otra de las estrategias utilizadas a la hora de la valoracién de cobrabilidad de litigios con
clientes o proveedores en curso es emplear un criterio muy conservador, realizando un
andlisis individual de cada uno de aquellos que todavia estan en curso. Se registran los
pasivos cuando es probable que una obligacién dé lugar a un pago, de forma que no se
provoquen riesgos sobre la continuidad de las operaciones en ejercicios futuros en el
momento que los litigios estén resueltos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros
de dichos acontecimientos.

Estas estimaciones e hipdtesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacién de las cuentas anuales, sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha
de cierre del ejercicio y se revisan periodicamente. Sin embargo, es posible que bien estas
revisiones periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones
en proximos ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se
registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese ejercicio y de
periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma de Registro y Valoraciéon 22°
“Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables”.

h) Valores razonables de los instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se presentan en funcién de las
siguientes clasificaciones de mediciones, basadas en la naturaleza de los inputs utilizados
en el calculo del valor razonable:

Nivel 1: Los inputs son activos o pasivos con cotizacion en mercados activos.

Nivel 2: El valor razonable es determinado en funcién de variables diferentes de precios
cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, bien
directamente (como precios no cotizados) o indirectamente a través de modelos de
valoracion.

Nivel 3: El valor razonable es determinado en funcién de variables no basadas en datos
observables de mercado.

2.7. Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado estas cuentas anuales del
ejercicio 2014 de acuerdo con ¢l principio de empresa en funcionamiento considerando que
la Sociedad generara beneficios futuros a corto y medio plazo que permitan no sélo
mantener sino también mejorar el ejercicio de sus actividades.

El Grupo Solaria estd demostrando una adaptacién y posicionamiento ganado en el sector
de las energias renovables y particularmente en el de la tecnologia solar fotovoltaica,

convirtiéndose en uno de los grandes especialistas a nivel mundial. Las cifras y la
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evolucion de este sector lo estan convirtiendo cada dia en mas protagonista dentro del mix
energético de casi todas las areas geograficas a nivel mundial y con mucha diferencia la
tecnologia que estd teniendo mayor desarrollo y expectativas de crecimiento. La constante
presencia del Grupo Solaria en los paises con una implantacion estable de las energias
renovables asi como la presencia en las nuevas areas geograficas donde se estd apostando
por una decidida implantacién por parte de los gobiernos correspondientes (América
Latina, Oriente Préximo, Africa del Norte), demuestran que la estrategia de
posicionamiento del grupo a nivel mundial es exitosa y que las perspectivas de crecimiento
no siguen mas que confirmandose e incluso mejorandose debido a la mejoria en la
economia a nivel mundial.

El Grupo Solaria ha demostrado durante varias etapas una adaptacion a los nuevos retos
que se iban presentando (cambios regulatorios, aparicion de nuevos paises con programas
inmediatos de implantacion de la energia fotovoltaica,...) y el plan estratégico del grupo
esta sirviendo para utilizando toda la experiencia y los conocimientos acumulados poder
implantarse y generar negocio en otras zonas asi como posicionarse en los puntos de la
cadena de valor donde mds beneficios y expectativas de crecimientos existen. Se estdn
cumpliendo los objetivos de desarrollo de un programa ambicioso de pipeline de proyectos
fotovoltaicos en diferentes y seleccionadas zonas geograficas a nivel mundial.

El Grupo Solaria continua convirtiéndose en una compafiia adaptada a las necesidades y
competitividad del mercado, de forma que sus costes estructurales son continuamente
revisados basculando costes fijos por costes variables, de forma que el beneficio de la
compaiiia es la suma de los beneficios de cada uno de los proyectos en los que se embarca
la compafiia, al no estar acumulando costes no asignados directamente a proyectos y tener
una politica estricta de rentabilidad minima para cada proyecto.

Para el desarrollo de los proyectos mencionados, y dentro del programa de implantacion en
las diferentes areas, cabe destacar para América Latina: Brasil, Uruguay, El Salvador,
México, Trinidad y Tobago; para Europa: Reino Unido, para Africa: Argelia, Marruecos;
para Oriente Medio: Arabia, Libia, Kuwait. En este sentido, Solaria Energia y Medio
Ambiente S.A. ha firmado dos contratos de venta de energia para dos plantas de
generacion de energia mediante tecnologia solar fotovoltaica en Uruguay. Los proyectos
cuentan con una potencia de 20 MWp situando a Solaria como uno de los lideres en el
desarrollo y explotacion de proyectos fotovoltaicos. Con esta confirmaciéon de proyectos,
Solaria reafirma su apuesta por el mercado de generacion de energia en América Latina,
donde ya cuenta con un proyecto en Brasil.

El creciente interés en determinadas zonas geograficas se debe a las necesidades
energéticas que soporten y relancen las economias en crecimientos de esos estados
emergentes, de forma que los gobiernos apuestan por invertir a corto plazo en programas
de generacion de energia que ayuden y posibiliten inversiones del exterior, para lo cual la
tecnologia fotovoltaica se demuestra la mas adecuada debido a su ficil implantacién asi
como la que necesita un menor tiempo de ejecucion de los proyectos.

Hay que destacar el apoyo a los proyectos de generacion energética que estan llevando a
cabo instituciones internacionales (principalmente financieras) y que estin aprobando
instrumentos financieros con condiciones muy favorables y que estan haciendo realidad el
desarrollo de muchos proyectos en los cuales el Grupo Solaria se demuestra un gran

especialista reconocido en el sector solar fotovoltaica por ser de los pocos dedicados
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exclusivamente a este tipo de energia y que han sabido adaptarse dando valor a los
proyectos en los que se embarcaba.

Existe una linea de negocio por la que el Grupo Solaria estd apostando. Se trata de la
posibilidad de comprar directamente energia en lugar de adquirirla a la red, de forma que
por un lado se aprovecha el color verde de nuestra energia por ser renovable y no
contaminante, y por otro lado se pueden obtener ahorros en costes de explotacion. Este
hecho est4 haciendo aflorar una nueva situacion de interés por parte de los grandes grupos
eléctricos a nivel mundial, dado que para no ver reducido su consumo ofreceran este tipo
de energia a sus consumidores, de forma que su cuenta de resultados no se vea afectada por
la rotacion en el mix energético.

En estos proyectos se aprovecha el gran potencial de la tecnologia fotovoltaica (rapidez de
construccién y competitividad en costes aprovechando una legislacién muy favorable para
el autoconsumo). Se estan llevando a cabo negociaciones de acuerdos bilaterales de disefio,
construccion y ejecucion (aportacion del Grupo), unido a una distribucion de la energia
fotovoltaica por los consumidores abonados a las citadas compafiias eléctricas. Estos
acuerdos ofreceran férmulas de autoconsumo, donde el consumidor se pueda beneficiar de
un ahorro por generar su propia energia, y ser asimismo deducida de su factura eléctrica,
de modo que vendra integrado dentro de un paquete financiero ya creado por acuerdos de
precios con entidades financieras.

Hay que destacar que el Grupo estd logrando importantes acuerdos con grandes compafiias
internacionales que son las principales adjudicatarias a nivel mundial de los contratos de
infraestructuras energéticas. Dichas grandes compafiias suelen ser las ganadoras de esos
concursos, dado que suelen superar las exigencias requeridas en las licitaciones
correspondientes a nivel de ratios de todo tipo (financieros, sociales...). La aportacién del
Grupo consiste en nuestra gran experiencia en el diseflo, construccion, fabricacion de
componentes, y ejecucién de plantas fotovoltaicas, experiencia que no tienen esas
compafiias adjudicatarias en el sector de la energia fotovoltaica. Las licitaciones en la
construccion de instalaciones a nivel mundial esta creciendo enormemente en muchos
paises emergentes, cuya necesidad de disponer de energia que permita el crecimiento e
crucial. Por tanto, la tecnologia fotovoltaica se situa como la mas adecuada debido a su
rapidez de instalacion y a su competitividad en costes.

A destacar que a pesar del conocido escenario de menor disponibilidad de crédito bancario,
el Grupo ha sabido hacer frente a sus operaciones gracias a los recursos generados a través
de dividendos por sus activos de generacién, asi como favorecerse de tener al frente de su
accionariado a DTL Corporacién SL., que ha seguido prestando apoyo financiero. Los
dividendos seguiran siendo la base de ingresos de la compafiia debido al sistema de
project-finance elegido para sus proyectos de los afios anteriores y que se mantendra para
los siguientes ejercicios.

Hay que destacar que se encuentra en una fase muy avanzada la negociacion para la
novacion de un contrato de arrendamiento financiero inmobiliario correspondiente a las
instalaciones y unos terrenos en Fuenmayor (La Rioja). Esto permitird tener una
condiciones mucho mds favorables para la compaiiia (extension de plazos principalmente
asi como la sustituciéon de pagos mensuales por pagos anuales, mas acordes con el sistema
de ingresos de generacion fotovoltaica. Véase la nota 6.
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Los planes del Grupo que tienen como finalidad la obtencién de fondos para llevar a cabo
sus planes de expansion internacional, siguen las siguientes lineas que se resumen en:

e Aumento de financiacion de activos fotovoltaicos: en este sentido, con fecha 14 de
marzo de 2014 las filiales checas del Grupo Contact Cej S.R.O y Sudero S.R.O han
firmado modificaciones a sus contratos originales de financiacién del ejercicio
2010.

e Rotacién de activos de generacion. A la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales se ha confirmado este punto respecto a las sociedades Sudero s.r.o
y L-Contact Cej s.r.o. Véase la nota 27.

e Emisién de Bonos de renta fija dentro del mercado europeo durante el primer
semestre del 2015.

e Instrumentos de concesién de deuda sobre el “equity” disponible en los activos
fotovoltaicos.

o Firmas de acuerdo de anticipo sobre lineas de “equity”. En este sentido, la
Sociedad firm¢ el 22 de abril de 2014 un acuerdo de Lineas de Equity con Societé
General en virtud del cual, dicha entidad se comprometi6 a suscribir aumentos de
capital hasta un maximo de 9.900.000 acciones anualmente. Véase la nota 15.

En este escenario de cumplimiento de las lineas anteriormente citadas, el Grupo estaria en
condiciones de obtener recursos que van entre 40M€ y 80M€ a los que se afiadiria los
flujos propios generados por el Grupo que servirian para los planes estratégicos de
expansion asi como cumplir con los acuerdos, principalmente financieros aunque también
comerciales (véanse las notas 17 y 19), firmados con respecto a lineas de créditos
existentes. De esta forma se cumpliria con el objetivo del plan estratégico de aumento de
volumen de negocio necesario para poner en marcha unos nuevos planes de financiacion
para la segunda fase de crecimiento, asi como equilibrar el actual fondo de maniobra
negativo existente por importe de 61.227 miles de euros.

2.8. Mareco regulatorio

Tanto Solaria como algunas de las sociedades dependientes consolidadas por el método de
integracion global o por el método de la participacion, realizan actividades eléctricas en
Espafia y en el extranjero (véanse los AnexoS a estas Cuentas anuales consolidadas) muy
influenciadas por los esquemas regulatorios. A continuacién se describe la regulacion
fundamental que afecta al Grupo Solaria.

Marco regulatorio en Espafia

El sector de las energias renovables es un sector regulado que estd experimentando
cambios fundamentales y al que se le doté de un nuevo marco normativo en 2013. Dentro
de dicho marco, la nueva norma de referencia es la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del
Sector Eléctrico, que deroga la anterior Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico.

a) Con fecha 26 de septiembre de 2008 se publicé el Real Decreto 1578/2008, de
Retribuciéon de la Actividad de Produccién de Energia Eléctrica mediante
Tecnologia Solar Fotovoltaica para instalaciones posteriores a la fecha limite de
mantenimiento de la retribucion del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo para
dicha tecnologia.
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A finales de 2010 se publicaron varias normas que afectaban al régimen especial.
En el caso de la Tecnologia Solar Fotovoltaica el nimero de afios con derecho a
retribucién primada se limita a 28. Se establecen también unos limites a las horas
equivalentes en funcién de la tecnologia y de la zona climética, a partir de las
cuales se deja de percibir la prima (transitoriamente para las instalaciones bajo Real
Decreto 661 y hasta el 2013, se fijan unas horas equivalentes mas restrictivas que
las que se establecen con cardcter general). El nimero de afios con derecho a la
retribucién primada se extiende para los sujetos al Real Decreto 661 a 30 en la Ley
de Economia Sostenible (Ley 2/2011 de 4 de marzo).

El 28 de enero de 2012 se publicd el Real Decreto-Ley 1/2012 cancelando el
procedimiento de inscripcién en el registro de pre-asignacion, y por tanto los
incentivos econdmicos para todas las instalaciones del régimen especial que no
estuviesen inscritas en dicho registro.

Entre las normas vigentes en este sector, destaca también la Ley 15/2012, de 27 de
diciembre, de medidas fiscales para la sostenibilidad energética. Mediante la citada
Ley, se reguld, entre otros, un nuevo impuesto, el Impuesto sobre el valor de la
produccion de la energia eléctrica que grava la realizacién de actividades de
produccién e incorporacién al sistema eléctrico de energia eléctrica a un tipo de
gravamen del 7%.

El Real Decreto-Ley 2/2013, de 1 de febrero, de medidas urgentes en el sistema
eléctrico y en el sector financiero. Dicha norma elimina la opcién de mercado mas
prima. Regula que todas aquellas instalaciones que a la fecha de entrada en vigor de
dicho Real Decreto-Ley estuvieran vendiendo su energia a mercado, de forma
automdtica y con efectos desde el dia 1 de enero de 2013, pasaran a vender su
energia a tarifa regulada, salvo que con anterioridad al 15 de febrero de 2013,
optasen por venderla a mercado, en las condiciones establecidas en el Real
Decreto-Ley, esto es, sin prima.

El 13 de Julio de 2013 se ha publico el Real Decreto 9/2013, de 12 de julio, por el
que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad financiera del
sistema. Este Real Decreto deroga el Real Decreto 661/2007 vigente hasta la fecha.
Este nuevo Real Decreto establecio los principios de un nuevo régimen retributivo
para las instalaciones de generacion de energia renovable y se remite al Gobierno
para que mediante real decreto aprobara el nuevo régimen de retribucion. Sin
embargo, el Real Decreto-ley 9/2013 establecié que, desde su entrada en vigor
hasta la publicacion de las disposiciones necesarias para la plena aplicacion del
nuevo régimen retributivo, el organismo encargado de la liquidacién abonard, con
cardcter de pago a cuenta, los conceptos liquidables devengados por las
instalaciones.
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El 26 de diciembre de 2013 se publica la nueva Ley del Sector que ratifica lo
establecido en el Real Decreto-Ley 9/2013; elimina el régimen especial y plantea
un nuevo esquema de retribucion para estas instalaciones de renovables,
cogeneracion y residuos. La nueva retribucion (denominada retribucion especifica y
que se otorgard para las nuevas instalaciones de forma excepcional) es adicional a
la retribuciéon por venta de la energia en el mercado y estd compuesta por un
término por unidad de potencia instalada que cubre, cuando proceda, los costes de
inversion que no puedan ser recuperados por el mercado, y un término a la
operacion que cubre, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y el
precio del mercado.

Esta nueva retribucion especifica se calcula en base a una instalacion tipo, a lo
largo de su vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una
empresa eficiente y bien gestionada en funcion de:

e los ingresos estdndar por la venta de la energia valorada al precio de
mercado;

¢ los costes estdndar de explotacién; y

¢ el valor estandar de la inversion inicial.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que
se define en base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios més un
diferencial, que se establece inicialmente en 300 puntos bésicos.

Se establecen periodos regulatorios de seis afios y sub-periodos de tres afios. Cada
tres afios se pueden cambiar los parametros retributivos relacionados con las
previsiones del precio de mercado, incorporando los desvios que se hubiesen
producido en el subperiodo.

Cada seis afios se podran modificar los parametros estandares de las instalaciones;
excepto el valor de inversion inicial y la vida util regulatoria que permaneceran
invariables a lo largo de la vida de las instalaciones. Igualmente cada seis afios se
puede cambiar el tipo de interés de retribucion, pero sélo para las retribuciones a
futuro.

El valor de la inversion estandar para las nuevas instalaciones se determina
mediante un procedimiento de concurrencia competitiva.

Esta nueva retribucion aplica desde julio de 2013, fecha de entrada en vigor del
Real Decreto-Ley 9/2013.

El 6 de junio de 2014 se ha publicado el RDL 413/2014, por el que se regula la
actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion y residuos, adicionalmente, el 16 de junio de 2014 se ha
publicado la Orden IET, del Ministerio de Industria Energfa y Turismo por la que
se aprueban los pardmetros retributivos de las contribuciones tipo aplicables a
determinadas instalaciones de produccion de energfa eléctrica a partir de fuentes de
energfa renovable, cogeneracion y residuos. Conforme a esta nueva normativa, las
instalaciones recibiran durante su vida 1til regulatoria, adicionalmente a la
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retribucidén por la venta de la energia valorada al precio del mercado, una
retribucion especifica compuesta por un término por unidad de potencia instalada
que cubra, cuando proceda, los costes de inversién para cada instalacion tipo que
no puedan ser recuperados por la venta de la energia en el mercado, al que se
denomina retribucién a la inversion, y un término a la operaciéon que cubra, en su
caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacion
en el mercado de produccion de dicha instalacién tipo, al que se denomina
retribucién a la operacion.

Marco regulatorio en Italia

El sistema de tarifa primada en Italia es parte de un sistema de ayudas encargado de
otorgar incentivos a la electricidad generada mediante energia fotovoltaica para todas las
plantas conectadas a la red italiana. Este sistema fue presentado en Italia con el Decreto
Ministerial del 28 de julio de 2005- 1° tarifa primada, estando en el ejercicio 2012 regulado
por la Orden Ministerial del 5 de mayo de 2011. La 4° tarifa primada era de aplicacién a
todas aquellas plantas que datasen entre el 1 de junio de 2011 y el 31 de diciembre de
2016.

Con este marco regulatorio, las plantas fotovoltaicas con una capacidad minima de 1kW
conectadas a la red, se pueden beneficiar del sistema de primas basado en la electricidad
producida. Esta tarifa varia en funcion de la capacidad y tipo de planta, concediéndose por
un periodo de 20 afios.

Las plantas fotovoltaicas anteriores a 2012 se pudieron acoger al sistema “feed-in-
premium”, siendo comprada la electricidad por el Gestor de Servicios Energéticos o
compensada econdmicamente con el coste de la electricidad que haya sido retirado de la
red de servicios.

A partir de 2013 la tarifa que prima la produccion de electricidad se compone de incentivos
y costes derivados de la generacion de la electricidad. Para la electricidad autoconsumida
se establece una tarifa especifica.

La Orden Ministerial de 5 de julio de 2012- 5* tarifa primada reformuld el régimen de
apoyo a la generacion de energia solar fotovoltaica, pudiendo acceder a la tarifa las plantas
nuevas, actualizadas o renovadas completamente. El acceso a incentivos se producira en
funcion del tipo de instalacion y la capacidad nominal de la planta, pudiendo ser un acceso
de tipo directo o bien a través del registro electrénico establecido por el Gestor de
Servicios Energéticos.

El 25 de Junio de 2014 el Gobierno italiano presento el Decreto Ley 91/2014 en el que se
proponen una serie de medidas urgentes para la reduccion de los costes de la electricidad.
El 21 de agosto se aprueba la Ley N° 116 de 11 de agosto de 2014 sin practicamente
modificaciones sobre el borrador de Decreto Ley propuesto. Esta Ley, en su Articulo 26
establece una serie de medidas que afectan a todas las plantas fotovoltaicas con una
potencia pico superior a 200 kW (Spalma Incentivi) y para las que se definen diversas
opciones de reduccion de los incentivos:

18




Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

Opciodn 1: Extension de la tarifa de 20 a 24 afios pero con una reduccion de acuerdo
con la siguiente tabla en funcion de los afios de operacion restantes:

Porcentaje de
Aflos pendientes de incentivo reduccién de la

tarifa

12 25%

13 24%

14 22%

15 21%

16 20%

17 19%

18 18%

19 6 més 17%

Opcidn 2: Se mantienen los 20 afios de duracién de la tarifa incentivada con una
reduccion inicial del 17% de los ingresos durante un periodo de 7 afios y un
incremento a definir en el futuro a partir del afio octavo.

Opcidn 3: Se mantienen los 20 afios pero se aplica una reduccion especifica de:
1.1 6% para plantas FV entre 200 y 500 kW;
1.2 7% para plantas FV hasta 900 kW;

1.3 8% para plantas mayores de 900 kW.
Estas nuevas tarifas son aplicables desde el 1 de enero de 2015.

Marco regulatorio en la Republica Checa

El marco fiscal, juridico y regulatorio para la produccion de energia solar fotovoltaica en la
Republica Checa ha evolucionado muy favorablemente para el afio 2014 principalmente
debido a una reduccion en el impuesto a la venta de energia, que pasa del 26% al 10% de la
facturacién. También se ha aprobado legislacion medioambiental que supone pagar por
adelantado el coste de reciclaje de los paneles solares y que, en el caso de las plantas de
Solaria, representa alrededor de un 1.6% de la facturacion.

3. Aplicacion de Resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del beneficio de la Sociedad dominante del ejercicio 2014 por
importe de 7.021 miles de euros a presentar a la Junta General de Accionistas consiste en
su traspaso a Reservas Voluntarias, en su totalidad.

La aplicacion de la pérdida 2013 de la Sociedad dominante, aprobada por la Junta General
de Accionistas de fecha 30 de junio de 2014, por importe de 63.805 miles de euros
consisti6 en su traspaso a resultados negativos de ejercicios anteriores.
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4. Principios Contables

Se describen a continuacién los criterios contables mds significativos aplicados en la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas:

4.1 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014.

4.2. Métodos de consolidacion

La NIIF 10 ha modificado la definicién de control existente hasta su entrada en vigor, de
forma que la nueva definicién de control consta de tres elementos que deben cumplirse: el
poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los resultados variables de la
inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe
de esos retornos.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracién global para las
sociedades dependientes y el método de puesta en equivalencia para las sociedades
asociadas y para los negocios conjuntos.

Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad dominante,
directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. El control es el poder,
para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o
de terceros.

Las sociedades dependientes se han consolidado por el método de integracién global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo, una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo. Las transacciones y saldos mantenidos con
empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se
excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas

contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan
producido en circunstancias parecidas.
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Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el
proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacién y mismo
periodo que los de la Sociedad dominante.

En el Anexo I de la presente memoria se incluye la informacion sobre las entidades
dependientes incluidas en la consolidacion del Grupo.

Entidades asociadas y negocios conjuntos

El método de la participacion o puesta en equivalencia se ha aplicado para las sociedades
asociadas, considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion directa
e indirecta del Grupo se encuentra, generalmente, entre el 20% y el 50%, o en las que sin
alcanzar estos porcentajes de participacion, se posee una influencia significativa en la
gestion.,

Adicionalmente, se ha aplicado este método a los negocios conjuntos, es decir, aquellos en
los que existe un acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad
econémica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento undnime del Grupo y del
resto de participes. Durante el ejercicio 2010 el Grupo adquirid el 55% de las acciones de
Solaria Brasil. No obstante el porcentaje adquirido, esta inversion corresponde a un
negocio conjunto tal y como se ha definido en este mismo péatrafo.

Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de
esta, sin llegar a tener control.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion. La
participacion en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de las asociadas se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y su participacion en los
movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicién se reconoce en reservas. Si la
participacion en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia
significativa, sélo la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos
en el otro resultado global se reclasifica a resultados cuando es apropiado. Las pérdidas y
ganancias de dilucion surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Un inversor dejard de aplicar el método de la participacion desde la fecha en que deje de
tener una influencia significativa sobre una asociada y contabilizard desde ese momento la
inversion de acuerdo con la NIC 39. Si se produce la pérdida de influencia significativa, el
inversor valorara a valor razonable la inversion que mantenga en la antigua asociada.

Las variaciones de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion
en los ejercicios 2014 y 2013 son las siguientes:
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2014
Sagon oMbl PO gy
31/12/2014 . integracién
perimetro resultado

Sociedad:

Solatia Brasil-Comercializagao Fornecimento

Productos e Solugoes Energeticas Ltda. 393 ) -16 ) 377
Elassona Solar Energia LLC 327 - - - 327
Solaria Aleph Generacién FCR 6.193 - -5 -23 6.165
Total 31/12/2014 6.913 - =21 -59 6.869

2013
Sugon  Combos Purcidin e
31/12/2013 . integracion
perimetro resultado

Sociedad:

Solaria Brasil-Comercializagao Fornecimento

Productos e Solugoes Energeticas Ltda. 481 ) -88 348 741
Elassona Solar Energia LLC 337 - -10 - 327
Solaria Aleph Generacién FCR 4.754 - 1439 -494 5.699
Total 31/12/2013 5.572 - 1.341 -146 6.767

El Grupo mantiene participaciones indirectas en las Sociedades Energia, S.r.l., Solar One,
S.r.l. y Serre UTA, S.r.l,, a través de la Sociedad Solaria Aleph Generacién FCR, con un
porcentaje de participacion de un 50%.

4.3. Homogeneizacion de las cuentas de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidaciéon

Los criterios aplicados en las homogeneizaciones han sido los siguientes:

o Homogeneizacion temporal: las cuentas de las sociedades incluidas en el perimetro
de la consolidacion estan referidas todas ellas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

o Homogeneizacién valorativa: los criterios de valoracién aplicados por las sociedades
dependientes a los elementos del activo, pasivo, ingresos y gastos coinciden con los
criterios aplicados por la Sociedad Dominante.

o Homogeneizacion por las operaciones internas.

o Homogeneizacién para realizar la agregacion: a efectos de consolidacién, se han
realizado las reclasificaciones necesarias para adaptar las estructuras de cuentas de
las sociedades dependientes a la de la Sociedad Dominante y a NIIF-UE.

4.4. Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la

que tuvieron lugar las transacciones. En la presentacion del estado de flujos de efectivo
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consolidado, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado
en las fechas en las que se han producido.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los resultados y la situacion financiera de todas las sociedades del Grupo que tienen una
moneda funcional diferente de la moneda de presentacion (el Euro), se convierten a la
moneda de presentacion como sigue:

1) Todos los derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se
convierten a moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual,
calculado como media aritmética de los tipos de cambio medios de cada uno de los
doce meses del afio, lo cual no difieren significativamente de utilizar los tipos de
cambio a las fechas de cada transaccion.

3) La diferencia entre el importe del patrimonio neto, incluido el resultado calculado tal
como se describe en el punto (2), convertido al tipo de cambio histérico, y la situacién
patrimonial neta que resulta de la conversion de los derechos y obligaciones conforme
al apartado (1) anterior, se registra, con signo positivo o negativo segun corresponda,
en el patrimonio neto del Estado de Situacion Financiera Consolidado en el epigrafe
“Diferencias de conversion”.

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del
Grupo Solaria a 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido los siguientes:

31 de diciembre de 2014 | 31 de diciembre de 2013

Tipo de Tipo medio Tipo de Tipo medio

cierre acumulado cierre acumulado
CORONA CHECA (CZK) 27,70 27,55 27,40 25,78
REAL BRASILENO 3,23 3,24 3,25 2,86

4.5. Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales recogen principalmente instalaciones técnicas y
maquinaria necesarias para llevar a cabo la fabricacion de modulos fotovoltaicos, asi como
plantas solares fotovoltaicas que el Grupo tiene en propiedad para su explotacién (véase
nota 4.13).
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Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste de adquisicion menos la
amortizacion acumulada correspondiente. El coste histérico incluye los gastos
directamente imputables a la adquisicién de los elementos.

Los costes incurridos posteriormente al reconocimiento inicial de un activo s6lo se
capitalizan en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida ttil, debiéndose dar de baja el valor contable de los componentes
sustituidos. En este sentido los costes derivados del mantenimiento del inmovilizado
material se cargan a resultados a medida que se incurre en ellos.

La amortizaciéon de las inmovilizaciones materiales se calcula distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida 1til. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. El Grupo determina
el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste
significativo en relacién al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del
elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante el
método lineal durante los siguientes afios de vida 1til estimados:

Afios
Construcciones 33
Instalaciones técnicas (Plantas solares) 30
Instalaciones técnicas (otras) 8-10
Maquinaria 8
Otro inmovilizado 4-10

Los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
util indefinida y, por tanto, no son objeto de amortizacion.
El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

El Grupo reconoce los costes por intereses directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccioén de activos cualificados como mayor valor de los mismos. Los
activos cualificados son aquellos que requieren, un periodo de tiempo de un afio antes de
poder ser utilizados. En la medida que la financiacion se haya obtenido especificamente
para el activo cualificado, el importe de los intereses a capitalizar se determina en funcion
de los costes reales incurridos durante el ejercicio menos los rendimientos obtenidos por
las inversiones temporales realizadas con dichos fondos. El importe de los intereses
capitalizados correspondientes a la financiacion genérica se determina aplicando un tipo de
interés medio ponderado a la inversién en activos cualificados, sin exceder en ningin caso
del total de costes por intereses incurridos. A efectos de determinar el importe de intereses
capitalizables, se consideran los ajustes realizados al valor contable de los pasivos
financieros correspondientes a la parte efectiva de las coberturas contratadas por el Grupo.

La capitalizacién de los intereses comienza cuando se ha incurrido en los gastos
relacionados con los activos, se han incurrido los intereses y se estdn llevando a cabo las
actividades necesarias para preparar los activos o partes de los mismos para su uso deseado
o para su venta y finaliza cuando se ha completado todas o practicamente todas las
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actividades necesarias para preparar los activos o partes de activos para su uso. No
obstante la capitalizacién de intereses es suspendida durante los periodos en los que se
interrumpe el desarrollo de actividades, si estos se extienden de manera significativa en el

tiempo.
4.6. Activos intangibles

Los elementos incluidos en el activo intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o coste de produccién. El inmovilizado intangible se presenta en el estado de
situacion financiera consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones acumuladas.

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se reconocen como gasto en
la cuenta de resultados consolidada cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos en
proyectos de desarrollo se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los
siguientes requisitos:

. Existe una clara asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto.

. Existen en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de rentabilidad
economico-comercial del proyecto.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como gasto no se reconocen como un
activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo capitalizados se amortizan desde
la fecha de terminacion de los proyectos de forma lineal durante 5 afios.

En el ejercicio 2013 el Grupo procedié a deteriorar y dar de baja de forma anticipada el
importe pendiente de gastos de desarrollo que ascendia a 144 miles de euros, al considerar
que su valor neto contable no era recuperable.

No ha habido movimientos en este epigrafe en el ejercicio 2014.
Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informdticas se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Se reconocen por
su coste de adquisicion. Las aplicaciones informaticas se amortizan por el método lineal
durante su vida 1til, estimada de 5 afios.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

4.7. Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros sujetos a amortizacion.

El Grupo Solaria analiza, al menos a la fecha de cierre de cada ejercicio, el valor de sus
activos no corrientes para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro. Si existiera algun indicio, se estima el importe

25




\V/

Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada
31 de diciembre de 2014

recuperable del activo para determinar el importe del deterioro, en el caso de que sea
necesario. El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor contable del activo es superior a su
importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de
venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, la
diferencia se registra con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones” del Estado
consolidado del resultado. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo son
revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del
valor en libros que el activo tendria de no haberse realizado el saneamiento.

La determinacion del valor en uso del activo se determina en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas
sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el
activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo

Los célculos del valor en uso utilizan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas
alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando una tasa de crecimiento del 1%.

Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en
los informes de la industria. Los tipos de descuento usados del 7% aproximadamente son
antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos

relevantes.

Las principales hipétesis utilizadas en los presupuestos financieros a cinco afios han sido
las siguientes:

e Tarifas de generacion en linea con las ultimas regulaciones en vigor (ver nota 2.7.
Marco Normativo)

2014 2013
Margen de EBITDA Fotovoltaico 6% 6%
Margen de EBITDA Generacion 75% 75%
Margen de EBITDA proyectos 10% 10%
Tipo de interés financiero 6% 6%
Tipo impositivo 25% 30%
Tasa de descuento 9,2% 7%

En el caso de los activos industriales asi como para determinados terrenos no afectos a la
explotacion, el valor recuperable se ha calculado en base al valor razonable obtenido de
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tasaciones de expertos independientes. Dicho valor corresponde a aquel que se recibiria
por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes de mercado en la fecha de la medicién, neto de los costes de disposicién
atribuibles a la disposicién de un activo (excluyendo los costos financieros y los impuestos
a las ganancias). Los activos han sido valorados de forma individual y no como parte de
una cartera de propiedades. |

A continuacién detallamos los inmuebles mads significativos sujetos a tasacion y. que
representan los activos industriales:

1.Naves y terrenos industriales en Fuenmayor: realizada una tasacion inmobiliaria dada la
ausencia de actividad durante el ejercicio. La metodologia y principales hipdtesis
aplicadas: el valor de mercado se ha calculado por el valor de las inversiones necesarias
para reemplazar, en la fecha de valoraciéon, un inmueble por otro de sus mismas
caracteristicas deduciendo las depreciaciones fisica y funcional, cuando proceda,
atendiendo a su antigiiedad y su adaptacion a la funcion a la que se destina.

2.Naves y terrenos industriales en Puertollano (Fébrica de Células): realizada una
tasacién inmobiliaria de las naves y una tasacion de instalaciones y maquinaria. La
metodologia y principales hipdtesis aplicadas: valor de mercado, calculando el valor de
mercado de un inmueble, analizando el segmento del mercado inmobiliario mediante la
obtencion de ofertas o transacciones reales comparables, homogeneizandolas atendiendo
a las diferencias observadas con el bien objeto de valoracion.

3.Equipos y maquinaria industrial de fabricacion de médulos fotovoltaicos ubicados en
Puertollano y Fuenmayor. La metodologia y principales hipotesis aplicadas: la valoracion
se corresponde con el Coste de Reposicion Depreciado (equivalente al valor de mercado
de la maquinaria en funcién de su antigiiedad, uso y mantenimiento mas el coste
proporcional de las instalaciones auxiliares y documentos técnicos necesarios para su
legalizacién) y se ha determinado por el método de Coste.

4. Terrenos rasticos y agricolas: realizada una tasaciéon inmobiliaria. Los terrenos no estan
destinados a usos relacionados con la actividad de la sociedad. La metodologia y
principales hipdtesis aplicadas: valor de mercado, calculando el valor de mercado de un
inmueble, analizando el segmento del mercado inmobiliario mediante la obtencién de
ofertas o transacciones reales comparables, homogeneizandolas atendiendo a las
diferencias observadas con el bien objeto de valoracion.

Las tasaciones anteriores han sido realizadas por Sociedad de Tasacién, S.A., consultora
independiente, que ha entregado sus informes de valoracién en el mes de febrero de 2015.

4.8. Arrendamientos

e Contabilidad del arrendatario

a) Arrendamientos financieros

- La determinacién de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento se basa en el andlisis

de la naturaleza del acuerdo, y requiere la evaluacién de si el cumplimiento del contrato
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recae sobre el uso de un activo especifico y si el acuerdo confiere al Grupo el derecho de
uso del activo.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor
razonable de la propiedad arrendada o por el valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento, el menor de los dos. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la
deuda pendiente de pago.

Los gastos financieros se imputan a la cuenta de resultados consolidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo. El inmovilizado adquirido en régimen de
arrendamiento financiero se rige por los mismos criterios que los que se indican en la nota
4.5.

Existe certeza razonable de que el Grupo obtendrd la propiedad de los elementos
adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero al término del plazo del
arrendamiento.

b) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad de los bienes objeto del contrato, se clasifican por
parte del arrendador como arrendamientos operativos. Las cuotas derivadas de los
arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se cargan en la cuenta de
resultados consolidada sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

4.9. Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las diferentes categorias dependiendo del
proposito con el que se adquirieron los activos financieros y de las intenciones de la
Direccién en el momento del reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo clasifica en esta categoria los instrumentos financieros mantenidos para negociar
que son derivados a menos que sean designados y contabilizados como de cobertura.

Se reconocen inicial y posteriormente por el valor razonable. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de los mismos se reconocen como gastos en la
cuenta de resultados consolidada. Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en
el valor razonable se incluyen en la cuenta de resultados consolidada en el ejercicio en que
surgen.

b) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transacciéon incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o en reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en la cuenta de resultados dentro del epigrafe “Pérdidas por deterioro
de créditos a corto plazo”. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra
la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de importes dados de baja con
anterioridad se reconoce como una partida acreedora del epigrafe “Pérdidas por deterioro
de créditos a corto plazo”. Las cuentas a cobrar a corto plazo, sin tipo de interés
establecido, se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto del descuento
no es significativo.

c) Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

d) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

4,10. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no
se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision
de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el
acreedor.
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Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades
financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
estado de situacion financiera consolidado hasta el momento en el que se ha producido su
liquidacion, cancelacion o expiracion.

4.11. Contabilidad de operaciones de cobertura

Las actividades de la Sociedad la exponen a los riesgos financieros derivados
fundamentalmente de las variaciones de los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones,
la Sociedad utiliza contratos de permutas financieras. La Sociedad no utiliza instrumentos
financieros derivados con fines especulativos, con independencia de que en determinados
casos no se cumplan las condiciones para poder aplicar la contabilidad de cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisicién y posteriormente se
realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en cada
momento, registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo — Derivados”
del activo corriente del balance de situacién si son positivas y en el epigrafe “Deudas a
corto plazo — Derivados” del pasivo corriente del balance de situacién si son negativas.

Los beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, salvo en el caso de que los instrumentos derivados se hayan
designado como instrumentos de cobertura contable y la cobertura sea altamente eficaz.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de
cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La
contabilizacion de las operaciones de cobertura, sélo resulta de aplicacién cuando se espera
que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes
para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en
un rango del 80-125% (anélisis retrospectivo).

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante
los siguientes procedimientos:

o Derivados negociados en mercados organizados: su valor razonable es su precio de
cotizacién al cierre del ejercicio

o Derivados no negociados en mercados organizados: la Sociedad utiliza para su
valoracion las técnicas habituales en el mercado financiero, es decir, descontando todos
los flujos futuros previstos en el contrato de acuerdo con sus caracteristicas, tales como
el importe del nocional y el calendario de cobros y pagos, basandose en las condiciones
de mercado a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores asi obtenidos por la Sociedad
se contrastan con las valoraciones remitidas por los intermediarios financieros y terceros
independientes.

Los valores razonables de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura, se
muestran en la nota 12. El movimiento por los cambios de valoracion se registra en Otro
resultado global dentro del patrimonio neto consolidado y se muestra en la nota 16.
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4.12. Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad dominante

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se
presenta por el coste de adquisicion de forma separada como una minoracién del
patrimonio neto en el estado de situacion financiera consolidado; con independencia del
motivo que justificd su adquisicién. En las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio no se reconoce ningun resultado.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una
reduccion de capital por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva
o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se carga o abona a
cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, se registran
como una minoracion de las reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién
de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General
de Accionistas.

4.13. Existencias

Las existencias incluyen fundamentalmente materia prima y producto terminado
correspondiente a mdédulos solares fotovoltaicos, asi como las inversiones realizadas por la
Sociedad en centrales solares fotovoltaicas destinadas para la venta y que no se han
vendido a cierre del ejercicio.

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
coste de materia prima se determina por el coste medio ponderado de adquisiciéon. El coste
de los productos terminados (mddulos solares fotovoltaicos, térmicos y centrales solares
fotovoltaicas) incluye las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y
gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), asi como los
costes por intereses cuando el periodo de produccion fuese superior a un afio, se determina
mediante el método FIFO. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

Las plantas solares fotovoltaicas propiedad de la Sociedad se clasifican inicialmente como
existencias al considerar los Administradores que normalmente su destino es la venta. En
aquellos casos en los que desde el primer momento se toma la decisién de llevar a cabo la
explotacion de la planta; ésta se clasifica como inmovilizado. No obstante, si una central
solar fotovoltaica destinada a la venta ha estado en explotacion durante un afio y no existen
sobre la misma contratos de compraventa o similares con terceros los Administradores de
la Sociedad consideran que a partir de dicho momento el destino de la planta es la
explotacién propia y por tanto se clasifica como inmovilizado y comienza su amortizacion.

El Grupo realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, dotando la oportuna correccion valorativa por deterioro cuando las mismas estas
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que motivaron el reconocimiento de una
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correccion de valor de las existencias dejan de existir o existe una clara evidencia que
justifica un incremento del valor neto realizable debido a cambios en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir la correccidn valorativa previamente efectuada, teniendo
como limite dicha reversion el menor importe entre el coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias. Tanto las correcciones de valor de las existencias como su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos
de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo consolidado los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A
estos efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la
fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman
parte de la gestion de tesoreria del Grupo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el
estado de situacion financiera consolidado como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

4.15. Subvenciones

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando existe una
seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién y el
cobro de las mismas.

(i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con
abono a la partida de subvenciones oficiales del estado de situacidn financiera consolidado
y se imputan al epigrafe de otros ingresos a medida que se amortizan los correspondientes
activos financiados.

Las subvenciones oficiales en forma de transferencia de un activo no monetario se
reconocen por el valor razonable del mismo con abono al epigrafe subvenciones oficiales
del estado de situacion financiera consolidado y se imputan al epigrafe de otros ingresos a
medida que se amortizan los correspondientes activos financiados.
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(i) Subvenciones de explotacién

Las subvenciones de explotacion se reconocen como una reduccion de los gastos que
financian con abono a la partida de otros ingresos.

Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o pérdidas ya incurridas, o bien
con el propdsito de prestar apoyo financiero inmediato no relacionado con gastos futuros

se reconocen con abono a cuentas de otros ingresos.

(iii) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de
tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor
razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision
del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencion oficial
atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

4.16. Provisiones

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores
diferencian entre:

« Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento pero de las que es probable que puedan derivarse petjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

o Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran o0 no, uno o0 mas sucesos
futuros inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen
los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

Las provisiones a largo plazo se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar la obligacién, usando un tipo de descuento antes
de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero
y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con motivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion
o abandono de activos.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion, sino que se informa
sobre los mismos en la memoria.
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Durante 2014 el Grupo mantiene dotadas provisiones por importe de 1.702 miles de euros,
basadas en la mejor estimacién de obligaciones relacionadas con litigios y proyectos
(7.483 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Provisiones para garantias

El Grupo concede a los clientes garantias en los contratos de llave en mano de plantas
fotovoltaicas, en los contratos de operacién y mantenimiento y en los contratos de venta de
médulos fotovoltaicos (véase nota 26(d)).

Las provisiones necesarias por estas garantias otorgadas se calculan, en su caso, en base a
las previsiones tedricas e informacion historica de tasas de defectos y coste de reparacion
estimados y se revisan y ajustan periédicamente.

Estas provisiones se registran, cuando se considera aplicable, por el valor estimado de las
reclamaciones futuras derivadas de los contratos anteriores, con cargo a gastos de
explotacion.

4.17. Indemnizaciones por despido

El Grupo reconoce indemnizaciones por despido a empleados en la cuenta de resultados
consolidada cuando se produce la decision de la Direccion del Grupo de rescindir el
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de la correspondiente prestacion, siempre que el
Grupo se haya comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada, y por haber
anunciado sus principales caracteristicas. Las prestaciones que no se van a pagar en los 12
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

En el primer trimestre de 2014 la Sociedad ha liquidado indemnizaciones por despidos
relacionados con un expediente de regulacion de empleo del personal de la fabrica de
Puertollano.

4.18. Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los planes de
incentivos a trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como
consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la
obligacion, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen provisiones en este sentido al
no cumplirse las mencionadas condiciones.
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4.19. Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacioén de negocios.

El Grupo fiscal Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. con todas las sociedades

espafiolas con participacion al 100% tributa en régimen de declaracioén consolidada desde
el ejercicio 2010, siendo la Sociedad la cabecera del Grupo 191/10 (véase nota 20).

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan
del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma
en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el estado de situacion

financiera consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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El sociedad dominante ha procedido a actualizar en 2014, de acuerdo con la entrada en
vigor de la Ley 27/2014 de 27 de Noviembre, los activos y pasivos por impuestos diferidos
recogidos en el balance consolidado al nuevo tipo impositivo que dicha ley marca para el
gjercicio 2016 y siguientes, el 25% en lugar del 30% anterior, ya que el vencimiento de
dichos activos es superior al mencionado ejercicio.

4.20. Reconocimiento de ingresos

El Importe neto de la cifra de negocios surge en el curso de las siguientes actividades
ordinarias del Grupo:

(i)Venta de bienes.

a) Venta de mo6dulos fotovoltaicos para la comercializacion a terceros.

b) Venta de plantas solares fotovoltaicas siempre y cuando el inicio y final de su
construccion es realizada por iniciativa del Grupo y exclusivamente para su
venta posterior a terceros.

¢) Venta de electricidad generada por las centrales solares propiedad del Grupo.

(ii) Prestacion de servicios

a) Contratos “llave en mano” (“turnkey”) de plantas solares fotovoltaicas, que
consisten en la ejecucion del contrato (instalacion y puesta en funcionamiento) y
mediante contratos de construccion con terceros.

b) Proyectos de busqueda y promocion de plantas solares fotovoltaicas.

¢) Contratos de mantenimiento de plantas solares fotovoltaicas.

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por la venta de bienes o por la prestacion de servicios, se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago o de otro tipo, asi como, en su caso, los intereses incorporados
al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el importe recibido.
Cuando el Grupo realiza contratos multielemento (aquellos que incorporan varias

transacciones implicitas), se aplica el criterio de reconocimiento de ingresos especifico
para cada una de las transacciones.
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Venta de bienes

Los ingresos derivados de la venta de moédulos y generacion de energia, se reconocen
cuando:

o Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes.

e  No se conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos,

. El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad,

o Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

En aquellos casos en los que se venden bienes sujetos a condiciones de instalaciéon y/o
inspeccion, las ventas se reconocen cuando el comprador acepta los bienes y la instalacion
y/o inspeccion ha sido completada, salvo cuando el proceso de instalacion es rutinario o la
inspeccion se realiza para determinar el precio final del contrato, en cuyo caso, la venta de
bienes se reconoce inmediatamente.

Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios se reconocen considerando
el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el
importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes
de incurrir puedan ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

La Sociedad sigue el método de porcentaje de realizacion para el reconocimiento de las
ventas de proyectos “llave en mano” siempre que se den las siguientes circunstancias:

(a) Existencia de un cliente definido con una obligacion firme
(b) El importe de los ingresos pueda valorarse con fiabilidad

(¢) Que el Grupo reciba con toda probabilidad los beneficios o rendimientos economicos
derivados de la transaccion. En todo caso, antes de cerrar el contrato, se analiza la
solvencia del cliente con la finalidad de evitar dudas razonables sobre el cobro
futuro.

(d) El grado de realizacion, en la fecha de cierre de cada ejercicio, puede ser valorado
con fiabilidad.

(e) Los costes ya incurridos, asi como los que quedan por incurrir, pueden ser valorados
con fiabilidad y puedan compararse con las estimaciones previstas.

(f) El cliente pueda especificar o alterar de forma sustancial el disefio basico del
proyecto, tanto al inicio como durante la construccion.
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(g) Se produzca una transferencia continua del control y de los riesgos y beneficios
asociados a la propiedad del vendedor al comprador a medida que progresa la
construccion.

(h) El comprador no pueda resolver el contrato mediante la devolucion de los trabajos ya
realizados.

Una vez que se producen las anteriores circunstancias, el Grupo reconoce los ingresos
derivados de estos proyectos en funcién del denominado método del porcentaje de
realizacion. Dicho porcentaje se calcula aplicando a los ingresos totales previstos (que
incluyen el importe inicial del ingreso acordado, cualquier modificacién incorporada en el
alcance de los trabajos contemplados en el contrato, asi como los importes relacionados
con reclamaciones e incentivos que se consideren probables), la proporcion existente entre
los costes incurridos hasta la fecha y los costes totales previstos para la realizacion del
proyecto. Los ingresos del ejercicio se determinan de esta forma, una vez descontados los
ingresos reconocidos sobre los mismos proyectos en ejercicios anteriores. Las
modificaciones de las previsiones de ingresos y costes de los contratos se reconocen
prospectivamente como un cambio en las estimaciones.

La diferencia positiva entre el importe de la produccion total y el importe facturado para
cada proyecto hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio, se reconoce y registra como
“Clientes por facturas pendientes de emitir” dentro del epigrafe de “Clientes y otras
cuentas a cobrar”. La diferencia anterior, cuando es negativa, se registra en el pasivo del
estado de situacion financiera consolidado dentro del epigrafe “Acreedores y otras cuentas
a pagar”.

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los
ingresos del contrato se reconocen s6lo hasta el limite de los costes del contrato incurridos
que sea probable que se recuperaran, mientras que los costes del contrato se reconocen en
la cuenta de resultados consolidada a medida que se incurren. En el momento en el que
desaparecen las incertidumbres del contrato, los ingresos y los costes se reconocen
siguiendo los criterios que se desarrollan en los parrafos anteriores, reconociéndose las
modificaciones a realizar de forma prospectiva.

Cuando sea probable que los costes del proyecto vayan a exceder el total de los ingresos
del mismo, la pérdida esperada hasta la finalizacion de la ejecucién se reconoce
inmediatamente como gasto del ejercicio.

Los ingresos por ¢l resto de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccién puede ser
estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos, €l
grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos derivados
de la prestacion del servicio.
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4.21. Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el estado de situacion financiera consolidado clasificando activos y
pasivos entre corrientes y no corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes
aquellos que cumplan los siguientes criterios:

o Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del
Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cietre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

o Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotaciéon del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de
los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

o Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean formuladas.

4.22. Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y
mejora del medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reducciéon o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como
activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado 4.5 de esta nota.

S. Informacién Financiera por Segmentos

El Grupo se encuentra organizado en segmentos operativos, tal y como se describe mds
adelante, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas del
negocio tienen diferentes productos y servicios y se gestionan separadamente debido a que
requieren estrategias de mercado diferentes.
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La méxima instancia de toma de decisiones operativas en el Grupo es el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo estd organizado en 3 segmentos principales del
negocio:

o Segmento 1: Fotovoltaico. Comercializacion de moédulos fotovoltaicos a terceros
para la utilizacion en proyectos “llave en mano”.

o Segmento 2: Proyectos. Promocion y comercializacion de plantas fotovoltaicas a
través de proyectos “llave en mano”, que incluyen desde la construccion e instalacion
de mo6dulos hasta la puesta en funcionamiento de las plantas.

o Segmento 3: Generacion. Ingresos procedentes de la generacion de energia de las
plantas que Solaria explota directamente.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficio antes de impuestos de los
segmentos. El beneficio del segmento se utiliza como medida del rendimiento debido a que
el Grupo considera que dicha informacion es la mas relevante en la evaluacién de los
resultados de determinados segmentos en relacion a otros grupos que operan en dichos
negocios.

El resultado por segmentos del Grupo es el siguiente:

Miles de euros

Fotovoltaico Proyectos Generacién 0O&M Otros Consolidado
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ventas externas 3580  2.848 723 11366 18522 17.960 825  1.004 616 1223 24265  34.401
Total ingresos ordimarios de 3590 5 g4g 723 11366 18522 17960 825 1004 616 1223 24265  34.401
clientes externos
Amortizacion y depreciacion 1202 (18.812) - - (1.998) (26.307) - - 46 171 (750) (45.290)
Aprovisionamientos (3.960) (18.865) () (9458) (197 121 (5200 (626)  (36) (L.155) (4.720) (29.981)
g‘grﬁfe‘n"tires"sygas“’s del 6731 (1.155) (32)  (104) (3.603) (5.314) - (166) (7.048) (20292) (3.954) (27.032)
Resultado de explotacién 7553 (35.984) 683 1805 12723 (13.540) 305 212 (6.423) (20.395) 14.841 (67.902)
Resultado financiero . - 12 @27) (6432) (1.564) - - (1L172)  (973) (1.593) (8.562)
Resultado antes de impuestos ~ 7.553  (35.984) 695 1779 6291 (21.104) 305 212 (71.595) (21.368) 7248 (76.464)
Participacion en bfo de
sociedades puesta en - - - - 21 1.341 - - - - 21 1.341
equivalencia
Beneficio / (Pérdida) antesde ;553 (35 94, 695 1779 6270 (18238) 305 212 (1.595) (1367) 7.227 (75.125)

impuestos de los segmentos
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A continuacion se presenta un desglose de los activos y pasivos de los segmentos de
negocio:
Miles de euros

Fo(tsolj:lglllg;co Proyectos Generacién 0&M Otros Consolidado

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
fegggjtje' 37.883 41131 2.782 2.496 138217 136.652 966 449 17.426 14.103 173273 175.172
Inmovilizado 33.949 36051 - - 124996 123.059 - - - - 158945 159.310
Existencias 706 1553 749 2.496 - - - - - - 1.455 4.049
Deudores 3228 3.327 2.033 - 6352 6826 966 449 294 1211 12873 11.813

comerciales y otros

Participacion puesta
en equivalencia - - - - 6869 6.767 - - - - 6.869  6.767
Activos no
distribuidos - - - - - - - - 17.132 12.892 17.132  12.096
Total activos 37.883 41.131 2.782 2496 138.217 136.652 966 449 17426 20.869 197.274 194.035
Miles de euros

Fotovoltaico  Proyectos Generacion o&M Otros Consolidado

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pasivos del

87.762 85471 1449 420 80.154 86.324 - - 452 128 169.821 172.344
Segmento
Pasivos no

- - - - - - - - 1.919 - 1.919

Distribuidos
Total pasivos 87.762 85.471 1.449 420 80.154 86.324 - - 452 2.047 169.821 174.263

Un detalle del inmovilizado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por ubicacion geografica es

como sigue:
Miles de euros

2014 2013
Espafia 127.391 127.270
Italia 10.043 10.392
Repiiblica Checa 21.509 21.646
Francia 2 2

158.945 159.310

Las plantas solares fotovoltaicas son consideradas como inmovilizado a partir de un afio
del inicio de la explotacién y si no existen sobre ellas contratos de compraventa o
similares con terceros. En ese momento comienza, asimismo, su amortizacion.

Un detalle de clientes al 31 de diciembre de 2014 con importe en los ingresos ordinarios
superior al 10% sobre el total es como sigue:

Miles de euros
2014 2013

CN.E. 12.122 12.045
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6. Inmovilizado Material

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado
material a 31 de Diciembre de 2014 y 2013, en miles de euros, son los siguientes:

. Ins’tal?clones Otro Inmovilizado
Terrenos Construcciones técnicasy Inmovilizado en Curso Total

maquinaria
Coste al 1 de enero del 2014 18.604 17.992 176.162 1.761 33.866 248.385
Altas - - 684 - - 684
Bajas - - (345) - - (345)
ZC(;’IS:" al 31 de diciembre del 18.604 17.992 176.501 1.761 33.866 248.724
Amortizacion acumulada al } (2.648) (33.065) (1.183) - (36.896)
31.12.13
Altas - (575) (6.693) (231) - (7.499)
Amortizacién acumulada al 31
de diciembre de 2014 - (3.223) (39.758) (1.414) - (44.395)
Deterioro de valor al 1 de
enero del 2014 (3.065) (11.395) (21.854) - (17.053) (53.367)
Altas (462) - - - - (462)
Bajas - 920 2.772 - 3.764 7.456
Deterioro de valor al 31 de
diciembre de 2014 (3.527) (10.475) (19.082) - (13.289) (46.373)
Valor neto contable al 31 de
diciembre del 2014 15.077 4.294 117.661 347 20.577 157.956

Instalaciones .

Terrenos Construcciones técnicasy Inm(f)\";:?za do Inlerlnoz:::zzdo Total

maquinaria
Coste al 1 de enero del 2013 9.441 25.510 172.814 1.188 33.867 242.820
Altas 1.700 4 1.463 573 - 3.740
Bajas -39 - -14.014 - -1 -14.074
Traspasos desde existencias - - 15.899 - - 15.899
Traspaso 7.522 -7.522 - - - -
ZC(;’ls;e al 31 de diciembre del 18.604 17.992 176.162 1.761 33.866 248.385
Amortizacion acumulada al 1
de enero del 2013 - -3.154 -23.005 -1.013 - 227172
Altas - -765 -10.060 -170 - -10.995
Traspaso - 1.271 - - - 1271
Amortizacion acumulada al 31
de diciembre de 2013 0 -2.648 -33.065 -1.183 - -36.896
Deterioro de valor al 1 de enero
del 2013 - - - - -15.652 -15.652
Altas -1.794 -11.395 -19.868 - -1.401 -34.458
Traspasos -1.271 - -1.986 - - -3.257
Deterioro de valor al 31 de
diciembre de 2013 -3.065 -11.395 -21.854 - -17.053 -53.367
Valor neto contable al 31 de
diciembre del 2013 15.539 3.949 121.243 578 16.813 158.122
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a) General

Tal como se indica en la nota 2.3, se ha procedido al registro de una correccion de error.
Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad Dominante ha realizado un anélisis del contrato de
arrendamiento financiero inmobiliario mediante el que fueron adquiridos los terrenos y
naves industriales de Fuenmayor en el ejercicio 2008, asi como de los soportes
extracontables correspondientes disponibles. Como consecuencia de dicho analisis, ha
procedido a registrar un nuevo desglose del coste de adquisicién entre terrenos y
construcciones, recalculando por tanto la amortizacion acumulada de manera retrospectiva.
Dado que dichos activos habian sido objeto de deterioro como resultado de las tasaciones
efectuadas, las correcciones efectuadas no han tenido impacto en el Patrimonio neto de la
Sociedad. Con el objetivo de que las cuentas anuales presenten informacién comparativa se
ha procedido a reexpresar las cifras afectadas de la cuenta de resultados del ejercicio 2013.

El detalle de estas reexpresiones se presentan a continuacion:

2013

Reexpresado 2013 Diferencia
PERDIDAS Y GANANCIAS
Amortizacién del inmovilizado (9.438) (10.709) 1.271
Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado (35.852) (34.581) (1.271)

b) Movimientos del ejercicio

Las altas del ejercicio 2014 corresponden, en su mayor parte, a obras de ampliacion y
mejora de una subestacién electrica en Fuenmayor.

Las altas del ejercicio 2013 corresponden a la adquisicion de una finca rustica, denominada
Dehesa Vaqueros, recibida como dacion en pago de una deuda. Dicha finca se encuentra en
el término municipal de Casas de Ves (Albacete) y fue dada de alta por importe de 1.700
miles de euros, en funcién de su valor de tasacién en el momento de la adjudicacién. El
importe de la deuda cancelada con la entrega de la finca ascendié asimismo a 1.700 miles
de euros. A 31 de Diciembre de 2014 existen embargos sobre varias fincas rusticas.

Los traspasos del ejercicio 2013 corresponden, fundamentalmente a activos contabilizados
a cierre de ejercicio 2012 en existencias en proyectos cuya fase de generacidén en ese
momento era inferior a un afio. A lo largo del ejercicio 2013, y dado que el Grupo ha
mantenido esos proyectos en su cartera, dichos activos se han reclasificado a inmovilizado,
siguiendo las politicas contables del grupo al respecto. El importe de activos sujetos a estos
traspasos asciende a 19.424 miles de euros. Tal como se indica en la nota 4.13., si una
planta fotovoltaica destinada a la venta ha estado en explotacion durante un afio y no
existen sobre la misma contratos de compraventa o similares con terceros los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que a partir de dicho momento el
destino de la planta es la explotacién propia y por tanto se clasifica como inmovilizado y
comienza su amortizacion.

El inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2014 y 2013 recoge principalmente las
inversiones realizadas por la Sociedad en la fabrica de células.
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c) Deterioro de valor

El importe de la pérdida de valor reconocida para cada activo de acuerdo con lo requerido
en la NIC 36 es el siguiente:

Deterioro Deterioro
31-12-2014 31-12-2013

Activo Naturaleza Segmento (miles de euros) (miles de euros)
Terrenos en Albacete y Toledo Fincas rasticas Otros 1.818 1.794
Planta fotovoltaica PSP6 Planta fotovoltaica Generacién 7.652 9.617
Planta fotovoltaica Globasol Villanueva Planta fotovoltaica Generacién 3.722 4.528
Planta fotovoltaica Marche (ltalia) Planta fotovoltaica Generacidén 5.723 5.723
Planta fotovoltaica Cava Planta fotovoltaica Generacion 1.981 1.981
Féabrica Fuenmayor (La Rioja) Nave industrial Fotovoltaico 5.178 4.741
Fabrica Puertollano (Ciudad Real) Nave industrial Fotovoltaico 20.299 24.983
TOTAL 46.373 53.367

En el ejercicio 2013 el Grupo procedié a deteriorar de forma significativa tanto
inmovilizado relativo a terrenos, naves industriales y maquinaria, como a plantas
fotovoltaicas de generacion, con el fin de adecuar el valor en libros de esos bienes con el
valor real de mercado. El deterioro total registrado al 31 de diciembre de 2013 ascendio a
53.367 miles de euros.

En el caso de los los terrenos, naves industriales y maquinaria, la valoracion se realizd
conforme a tasaciones efectuadas por tasadores independientes.

En el ejercicio 2014 se ha producido una reversion parcial, por importe de 4.176 miles de
euros del valor de diversos activos fijos, como consecuencia de los resultados recibidos de
las tasaciones efectuadas. Dichos activos, son propiedad de la Sociedad Dominante.

Respecto a la valoracion de las plantas de generacion en Espaiia el criterio considerado por
el Grupo en el ejercicio 2013, segtn lo indicado en la nota 4.7., fue el siguiente:

. Se calculd el deterioro del valor de activos seglin valoracion resultante segiin el
método de descuento de flujos de efectivo (DCF), utilizando para ello el Coste
Medio Ponderado de Capital (WACC) como tipo de descuento.

. Los flujos de caja descontados se correspondieron, para los ingresos, con la
proyeccion resultante de aplicar el nuevo marco regulatorio segiin borrador de orden
ministerial publicada en 2013 y ain pendiente de aprobacién en Consejo de
Ministros a la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Se
utiliz6 la proyeccion del presupuesto de gastos operativos acordados con las
entidades financieras de Project finance en los modelos de caso base, posteriormente
revisados y confirmados por el un asesor técnico externo.
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Las plantas fotovoltaicas objeto de dicho deterioro fueron dos plantas ubicadas en Espaiia.

Adicionalmente se registr6 deterioro de una tercera ubicada en Italia, en funcion de las
ofertas de compra recibidas para la misma. En el caso de la planta italiana se esta litigando
conl la Administracion Italiana para la concesién de la tarifa. Las provisiones por deterioro

asciendieron a 19,9 millones de euros.

El detalle de las unidades de generacién en 2014 es el siguiente:

HIPOTESIS UTILIZADA
UGE DESCRIPCION TASA DE
INGRESOS | MARGENES
CRECIMIENTO
PLANTA SOLAR PUERTOLLANO 6, SL | PLANTA FOTOVOLTAICA DE 10 Mw 6.343 5.207 -1,40%
PLANTA GLOBASOL VILLANUEVA, SL | PLANTA FOTOVOLTAICA DE 10 Mw 6.636 5.615 -1,40%
PLANTA MARCHE ENERGIA, Srl PLANTA FOTOVOLTAICA DE 4,3 Mw 1.854 1.447 -0,50%
PLANTA PFV1 PLANTA FOTOVOLTAICA DE 0,6 Mw 240 0,00%
PLANTA SARENER, SL PLANTA FOTOVOLTAICA DE 1 Mw 398 312 0,00%
PLANTA FOTOVOLTAICA DISCARICA | PLANTA FOTOVOLTAICA DE 0,8 Mw 299 251 -0,70%
PLANTA FOTOVOLTAICA SUDERO PLANTA FOTOVOLTAICA DE 4,5 Mw 1.880 1.518 1,30%
PLANTA FOTOVOLTAICA L'CONTACT | PLANTA FOTOVOLTAICA DE 2,5 Mw 1.107 868 1,30%

Con relacién a los activos de generacion en Espafia, y como consecuencia de la
publicacion el pasado 6 de junio de 2014 del RDL 413/2014, que regula la remuneracién a
las plantas fotovoltaicas que a su vez ha resultado en un aumento de la liquidez destinada a
invertir en activos fotovoltaicos que cuentan con una marco regulatorio estable y
definitivo, y también de un escenario mucho mds positivo en el sector financiero (mejora
considerable en los tipos de interés oficiales como precio del dinero) que estaba creando un
mercado atractivo y en movimiento, el Grupo aplicando hipétesis y métodos de valoracion
consistentes con los del ejercicio anterior ha procedido a registrar una reversion parcial del
deterioro reconocido en 2013, de dos plantas fotovoltaicas ubicadas en territorio nacional,
por importe de 2.772 miles de euros.

El tipo de descuento promedio aplicado ha sido del 9,2%. El informe del asesor técnico
externo prevé tres escenarios para la evaluacién de la sensibilidad a los parametros
técnicos susceptibles de variacién que afectan a la produccién, en los escenarios
denominados p50, p90 y p99 que presentan, respectivamente, una probabilidad de 50%,
90% y 99% de alcanzar valores minimos de produccién. El caso base utiliza el escenario
p50.
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El anélisis de sensibilidad en las plantas espafiolas ante variaciones tanto en la tasa de

descuentos, la de produccion y la de crecimiento es la siguiente:

Sensibilidad a la tasa de descuento

valor plantas deterioro
tasa de descuento (miles de euros) (miles de euros)
9,70% 91.843 826
9,20% 95.441 (2.772)
8,70% 99.141 (6.472)
Sensibilidad a la produccion
valor plantas deterioro
escenario de produccién {miles de euros) (miles de euros)
p50 95.441 2.772)
p90 94,941 (2.272)
p99 94.441 (1.772)
Sensibilidad a la tasa de crecimiento
valor plantas deterioro
escenario de produccion {miles de euros) {miles de euros)
-0,40% 103.194 (10.525)
-1,40% 95.441 (2.772)
-2,40% 89.814 (2.855)

En el caso de plantas fotovoltaicas localizadas en el exterior, con un marco regulatorio mas
estable, no se han evidenciado signos de deterioro excepto en el caso de una planta en
Italia para la que se ha mantenido el deterioro ya registrado en el ejercicio anterior.

No existen compromisos de adquisicién de propiedades, planta y equipo.

No existen intereses capitalizados a fecha de cierre de ejercicio 2014 en el Grupo

d) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

e) Bienes bajo arrendamiento financiero

Los elementos de transporte, los terrenos, construcciones y maquinaria de la fabrica de
médulos fotovoltaicos de Fuenmayor, maquinaria de la fébrica de células de Puertollano, y
cuatro plantas fotovoltaicas en Marche (Italia) son activos materiales donde el Grupo es
arrendatario bajo contratos de arrendamiento financiero. El desglose de coste y
amortizacion acumulada de dichos activos es el siguiente:
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Miles de euros

2014 2013

Coste 33.803 33.803
Amortizacion

acumulada (8.598) (8.175)

25.205 25.628

En marzo de 2008 la Sociedad contrat en régimen de arrendamiento financiero diversos
situados en Fuenmayor por un importe de 16.500 miles de euros. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, existe un contencioso entre €l banco
arrendador y Solaria al haber resultado incumplido el contrato. Con fecha 9 de julio de
2014 fue dictada sentencia declarando resuelto el contrato, sin que la entidad financiera
haya solicitado la ejecucion de la misma. Ratificando lo anterior, ambas partes estan en una
fase muy avanzada para la novacion del contrato y reestructuracion de la deuda pendiente.
El arrendador, por tanto, accedera a rehabilitar el contrato y a modificar las condiciones del
mismo.

El detalle y desglose de los arrendamientos financieros més relevantes se encuentra en la
nota 17.

) Inmovilizado material no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los elementos del inmovilizado material
no afecto directamente a la explotacion es el siguiente:

2014 2013
Amortizacién Valor Amortizacion Valor
Coste Deterioro neto Coste Deterioro neto
Acumulada contable Acumulada contable
Terrenos y
Consiruceiones 4.765 (90) (1.818) 2.857| 4.765 (71) (1.794) 2.900
Instalaciones
técnicas y 1.820 (1.034) - 786 1.820 (852) - 968
magquinaria
Otro inmovilizado 2.286 (1.531) - 755 2.286 (1.181) - 1.105
Total 8.870 (2.655)| (1.818) 4.397| 8.870 2.104)| (1.794)| 4.973
g) Inmovilizado afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, determinados elementos del inmovilizado material con
un valor en libros de 350 miles de euros, estdn hipotecados en garantia de la devolucion de
ciertos préstamos bancarios. Existe una hipoteca de 700 miles de euros sobre una finca sita
en Puertollano como garantia de impago de un préstamo que la Sociedad tiene con Caja
Rural.
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7. Activos Intangibles

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado

intangible, en miles de euros, son los siguientes:

2014
Desarrollo 0P oemitiens Tnmovilizado Tt
Coste al 31 de diciembre del 2013 - - 1.230 514 1.744
Altas - 47 - 512 559
Bajas - - - (514) (514)
Coste al 31 de diciembre del 2014 - 47 1.230 512 1.789
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2013 - - (556) - (556)
Altas - - (244) - (249
Amortizacién acumulada al 31.12.14 - - (800) - (800)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2014 - 47 430 512 989
2013
Desarrollo f’:gs;:glz? ﬁ]l;(l)l::;c;z:;: Inm(?vti'i?zado Total
Coste al 31 de diciembre del 2012 1.812 15 1.235 - 3.062
Altas - - - 514 514
Bajas (1.812) (15) 6) - (1.833)
Coste al 31 de diciembre del 2013 - - 1.230 514 1.744
Amortizacién acumulada al 31.12.12 (1.305) - @311 - (1.616)
Altas (363) - (245) - (608)
Bajas 1.668 - - - . 1.668
Amortizacién acumulada al 31.12.13 - - -556 - -556
Detcrioro de valor al 31 de diciembre de 2012 - - - - -
Altas (144) - - - (144)
Bajas 144 - - - 144
Deterioro de valor al 31 de diciembre de 2013 - - - - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 - - 674 514 1.188

Las altas del ejercicio 2014 se corresponden a las licencias en las sociedades uruguayas

que han sido adquiridas.

Las bajas del ejercicio 2014 se corresponden a los intangibles de las entidades britanicas

vendidas a terceros en el ejercicio y que han salido del perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio 2013, la sociedad deterioré al 100% los activos de I+D y procedi6 a
darlos de baja al considerar que no tenian ning@in valor de recuperacion.

Al cierre del ejercicio no existen elementos totalmente amortizados.
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8. Arrendamientos Operativos

El Grupo es arrendatario de determinados elementos de inmovilizado. Una descripcion de
los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

. La Sociedad dominante ocupa las oficinas centrales sitas en la calle Princesa
(Madrid) en virtud del contrato de arrendamiento firmado el 1 de julio de 2009

(véase nota 25).

. El Grupo tiene vigentes en 2014 y 2013 diversos contratos de arrendamiento
operativo por vehiculos destinados a funciones operativas.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos €s como
sigue:

Miles de euros

2014 2013

Oficinas centrales 87 261
Elementos de transporte 20 87
Otros 287 476
394 824

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

Miles de euros

2014 2013
Hasta un afio 394 806
Entre uno y cinco afios 1.560 3.085
1.953 3.891

9. Politica y Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos tiesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo, el cual emplea, cuando lo
considera necesario, derivados para cubrir los riesgos de tipo de cambio y de tipo de
interés.
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La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad
dominante. Este Departamento identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en
colaboracion con las unidades operativas del Grupo.

a)  Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el 4mbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgos de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano y la corona checa.
El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales, fundamentalmente
derivadas de la compra de maquinaria y materias primas en el extranjero. El Grupo ha
construido plantas fotovoltaicas en paises con moneda distinta al euro. Para minimizar el
riesgo de tipo de cambio de los in-flow generados, el Grupo ha financiado dichas plantas
con préstamos denominados en dicha moneda.

La Direccién Financiera ha establecido procedimientos para cubrir el riesgo de tipo de
cambio en todas las operaciones realizadas por el Grupo en moneda distinta del euro con
vencimiento superior a 30 dias, siempre y cuando las condiciones de mercado existentes en
el momento de la operacion asi lo recomienden.

La divisa diferente del euro en que actualmente opera el Grupo es principalmente el dolar
americano. Si al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el euro se hubiera revaluado/devaluado
un 5% respecto al délar americano, las variaciones sobre el resultado y patrimonio a dicha
fecha no serian significativas.

ii)  Riesgo de precio

El Grupo estd expuesto al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La
Direccién gestiona este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el
momento en que se realiza la transaccién, mediante la firma de contratos con precio
cerrado.

iii)  Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién son bastante independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés surge de las deudas con entidades de crédito. Las deudas con
entidades de crédito a tipos variables exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de los
flujos de efectivo. La politica del Grupo Solaria consiste en cubrir mediante la contratacion
de derivados el riesgo de tipo de interés de determinados préstamos que se referencian a un
tipo de interés variable.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo cuando las
condiciones del acuerdo asi lo aconsejan, mediante permutas de tipo de interés variable a
fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e incluyendo el efecto de las permutas de tipo de
interés contratadas, la estructura de deuda del Grupo es la siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Deuda a tipo de interés fijo 25.015 4.723
Deuda a tipo de interés variable 80.684 98.176
Total 105.699 102.899

La sensibilidad del resultado del Grupo a una variacién positiva o negativa de 10 puntos
basicos en los tipos de interés no es significativa.

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y posee politicas para
asegurar que las ventas se efectiien a clientes con un historial del crédito adecuado. Las
operaciones con instrumentos financieros derivados y las operaciones al contado solamente
se formalizaron con entidades financieras de alta calidad crediticia y dispone de pélizas
para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera. En los casos en que
1o se ha realizado una calificacién independiente de los clientes sobre su calidad crediticia,
el Departamento Financiero evalta la misma, teniendo en cuenta la posicion financiera del
cliente, la experiencia pasada y otros factores. El Grupo no tiene por politica conceder
créditos a largo plazo a sus clientes, salvo en casos y circunstancias muy excepcionales.

El saldo neto de cuentas a cobrar de clientes terceros al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
presenta unos vencimientos a futuro de acuerdo con la siguiente tabla:

Miles de euros

De 90
De 0 a 90 dias Misde  1,al deuda
a 180 dias 180 dias
Saldo de clientes terceros 2014 (Nota 11) 1.275 3.406 3.210 7.891
Saldo de clientes terceros 2013(Nota 11) 3.406 211 527 4.144

Dentro del total del saldo de cuentas a cobrar de 31 de diciembre 2014 y 2013 existe una
provisién por deterioro por importe de 4.950 miles de euros y 5.858 miles de euros,
respectivamente (véase nota 11).

¢) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el
Departamento Financiero de la Sociedad dominante tiene como objetivo mantener la
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flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo
en funcion de los flujos de efectivo esperados.

10. Otros Activos Financieros

El detalle de este epigrafe, es el siguiente:

Miles de euros
2014 2013

No corriente  Corriente No corriente  Corriente

Depésitos en entidades financieras 1.719 - 936 1.673

Cuenta corriente con empresas del

grupo (nota 25( b)) ) 297 ) 796

Otros activos financieros - 332 - 77
1.719 629 936 2.546

El epigrafe “Depésitos en entidades financieras” recoge principalmente los depdsitos
realizados ante entidades financieras como garantia para hacer frente a gastos operativos
para el desarrollo de proyectos fotovoltaicos. La variacién mds significativa dentro de los
activos financieros no corrientes y corrientes obedecen a la cancelaciéon de depositos
pignorados a avales operativos, por un importe total de 2.323 miles de euros, que ha sido
devueltos a lo largo del ejercicio de 2014. Asimismo, en este mismo ejercicio, se han
constituido nuevos depdsitos por importe de 1.449 miles de euros.

No existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de los
activos financieros.
11. Deudores Comerciales y Otros

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
No corriente Corriente No corriente Corriente

Cliept.es por ventas y prestaciones de ) 7981 ) 4.144
servicios
Clliensnpress il oy - 2w S
Deudores varios - 284 - 97
Administraciones Pablicas (nota 20) - 1.353 - 2.039

- 11.825 - 8.946
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El detalle del saldo de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” corrientes es el

siguiente:
Miles de euros
2014 2013

Clientes efectos comerciales 55 55
Clientes 7.633 6.803
Clientes facturas pendientes de emitir 5.243 3.144
Deterioro de valor (nota 9.b) (4.950) (5.858)

7.981 4.144

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito de deudores comerciales es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Saldo al 1 de enero 5.857 11.672
Dotaciones 208 2.476
Aplicaciones 23) (5.522)
Reversion (1.093) (2.768)
Saldo al 31 de diciembre 4.950 5.858

La provisién para insolvencias corresponde, segun politica interna del Grupo, a aquellos
saldos que superan los 12 meses de antigiiedad de cobro y para los que la Direccion estima
que su recuperabilidad no es probable. La variacién de la provision por deterioro de saldos
de clientes se ha registrado en el epigrafe “Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por
deterioro de valor de activos corrientes” de la cuenta de resultados consolidada.

El analisis de los deudores comerciales en mora no deteriorados es como sigue:

2014 2013
Menos de 1 afio - -
Entre 1 y 5 afios 754 -
Mas de 5 afios - -
754 -

Dichos saldos corresponden a deuda comercial y no han sido deteriorados por la existencia
de resoluciones judiciales favorables al Grupo.
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12. Instrumentos Financieros Derivados

El detalle de los activos y pasivos por instrumentos financieros derivados al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Pasivo Pasivo

Valores razonables de los instrumentos financieros derivados

no cobertura contable:

- Tipo de interés - (592)
Valores razonables de los instrumentos financieros derivados

de cobertura contable:

- Tipo de interés (nota 17) (9.127) (5.621)
Total (9.127) (6.213)

Los instrumentos financieros que no califican para cobertura contable se clasifican como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No se ha imputado resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por
cambios en el valor razonable de estos instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2014,
por haber vencido en el presente ejercicio dicho derivado (512 miles de euros de beneficio
en 2013) (véase nota 21 (1)).

Los valores razonables de los instrumentos financieros vienen dados por la informacioén y
valoracién realizados por las entidades financieras con las cuales se tienen contratadas
estas operaciones. Con el objeto de valorar los contratos de derivados de tipos de interés en
vigor al 31 de diciembre de 2014, han determinado la pata fija a pagar por la Sociedad
Dominante y sus filiales a partir de los nocionales decrecientes en cada periodo de
liquidacién de intereses y en funci6n del tipo fijo establecido contractualmente en cada uno
de los casos. Se ha determinado la pata variable a pagar por cada contratante a partir de la
curva de tipo de interés de referencia y de acuerdo con la valoracion del riesgo de crédito.
Se han descontado los flujos de la pata de cobro y pago esperado a 31 de diciembre de
2014 para obtener su valor actual. Dicha valoracion, utilizando una jerarquia de valor
razonable de nivel 2, es utilizada por el Grupo para su consideracion y registro contable.

a) Cobertura de tipo de interés

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 5.142 miles de euros (126.000 miles de coronas checas), el
Grupo tiene suscrito una operacién de cobertura de tipo de interés, cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

- Importe nocional inicial: 3.856 miles de euros (94.500 miles de coronas checas).
-Fecha de vencimiento: 31 de octubre de 2024

- Tipo variable: Pribor a 3 meses

- Tipo fijo: 3,25%
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e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 8.869 miles de euros (218.000 miles coronas checas), el
Grupo tiene suscrito una operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

-Importe nocional inicial: 6.651 miles de euros (163.500 miles de coronas
checas).

- Fecha de vencimiento: 31 de octubre de 2024

- Tipo variable: Pribor a 3 meses

- Tipo fijo: 3,125%

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 26.000 miles de euros, el Grupo ha suscrito en 2010 dos
operaciones de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

-Importe nocional inicial: 13.600 miles de euros

-Fecha de vencimiento: 20 de diciembre de 2023

- Tipo interés: 3,2175%

- Vencimientos del nocional del derivado: semestralmente

-Importe nocional inicial: 8.500 miles de euros

- Fecha de vencimiento: 20 de diciembre de 2023

- Tipo interés: 3,2175%

- Vencimientos del nocional del derivado: semestralmente

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 5.985 miles de euros, el Grupo tiene suscrito una operacion
de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

-Importe nocional inicial: 5.088 miles de euros
-Fecha de vencimiento: 20 de junio de 2023

- Tipo variable: Euribor 6 meses

- Tipo fijo: 3,735%

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 11.212 miles de euros, el Grupo ha suscrito en 2011 una
operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

- Importe nocional inicial: 11.212 miles de euros
-Fecha de vencimiento: 9 de septiembre de 2021
- Tipo variable: Euribor 3 meses

- Tipo fijo: 2,562%
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e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 20.000 euros, el Grupo ha suscrito en 2011 una operacion de
cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- Importe nocional inicial: 15.000 miles de euros

- Fecha de vencimiento: 20/12/2027

- Tipo interés: 3,615%

- Vencimientos del nocional del derivado: semestralmente

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 23.000 miles de euros, el Grupo tiene suscrito una
operacién de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

-Importe nocional inicial: 18.400 miles de euros
-Fecha de vencimiento: 31 de diciembre de 2026
- Tipo variable: Euribor a 6 meses

- Tipo fijo: 2,861%

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 13.700 miles de euros, el Grupo tiene suscrito una
operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

- Importe nocional inicial: 10.520 miles de euros
- Fecha de vencimiento: 31 de diciembre de 2029
- Tipo variable: Euribor a 6 meses

- Tipo fijo: 3,46%

e Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo
contratado por importe de 12.000 miles de euros, el Grupo tiene suscrito una
operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

- Importe nocional inicial: 9.622 miles de euros
-Fecha de vencimiento: 31 de diciembre de 2029
- Tipo variable: Euribor a 6 meses

- Tipo fijo: 3,46%

b) Cobertura de tipo de cambio

No hay operaciones de cobertura de tipo de cambio en 2014,
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¢) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tenia contratada una operacién de permuta de tipo de
interés cuyas caracteristicas principales eran las siguientes:

- Importe nocional inicial: 16.500 miles euros
- Tipo fijo: 4,985%
- Tipo variable: Euribor a 12 meses con un suelo del 4%.

Esta permuta de tipo de interés no califica para contabilidad de cobertura puesto que no es
altamente eficaz al inicio de la cobertura ni en los ejercicios siguientes.

Dicho derivado ha vencido en 2014, por lo que al cierre del presente ejercicio, la Sociedad
no tiene vigentes derivados que no califiquen para la contabilidad de cobertura.

13. Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Térmico Fotovoltaico Plantas Total Térmico Fotovoltaico Plantas Total
solares solares

Materias  primas 764 4.678 1.584  7.026 844 7.289 1.584 9.716
y otros

Productos

terminados y en 134 560 165 859 687 3.287 2.268 6.242
curso

?;fr“"“’ de (718) (4.878) (1.000)  (6.596)  (1.492) (9.596) (1355)  (12.443)
TOTAL 180 360 749 1.289 39 980 2.497 3.515

Asimismo, existen anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2014 por importe de 166
miles de euros (534 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Una conciliacién entre la variacion de existencias de materias primas de la tabla anterior y
los consumos y deterioros recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas es

como sigue:
2014 2013

Diferencia entre existencias finales e iniciales de MMPP y otros -2.690 127
Compras - 140
Consumos -4.576 -267
Deterioro (Reversion) de mmpp 2.243 -
Ventas -446 -
Otras variaciones del ejercicio 89 -
Total variacion existencias -2.690 -127
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Por otro lado, una conciliacion entre la variacién de existencias de productos terminados
de la tabla anterior y los consumos recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas es como sigue:

2014 2013
Diferencia entre existencias finales e iniciales -5.383 -27.676
Gasto por variacion existencias de ptos terminados y en curso -593 -18.030
Consumos -1.179 -1.929
Ventas -3.611 -7.717
Otras variaciones del ejercicio -
Total variacién existencias -5.383 -27.676

Las existencias de materias primas corresponden fundamentalmente a células, vidrio,
aluminio y otros materiales necesarios para la fabricacion de médulos fotovoltaicos.

Las existencias de productos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden
fundamentalmente a médulos fotovoltaicos.

Las existencias de productos terminados al 31 de diciembre de 2012, incluian también
plantas solares construidas y en funcionamiento que no habfan sido vendidas al cierre del
ejercicio. Dichas plantas se encontraban ubicadas principalmente en Italia y durante el
ejercicio 2013 fueron reclasificadas a inmovilizado.

La determinacion del precio de venta de las existencias, a efectos del célculo del valor
neto de realizacidn, no esta soportada con valoraciones de expertos independientes. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 dicha determinaciéon fue soportada con el precio
efectivamente realizado en las ventas ejecutadas hasta la fecha de formulacion de las
cuentas anuales consolidadas, y con el precio fijado en los pedidos de venta en firme en
dicho momento.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

14. Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

La totalidad del saldo de este epigrafe corresponde a saldos en cuentas corrientes de bancos
y caja.

15. Patrimonio Neto

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y desembolsado de Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.A. era de 997 miles de euros, dividido en 99.706.032 acciones al portador de
0,01 euros de valor nominal cada una respectivamente
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El 22 de abril de 2014 la Sociedad Dominante alcanz6 un acuerdo con Société Générale
relativo a una operacion “PACEO”, en virtud del cual y durante un periodo de tres afios de
duracién, Société Générale se compromete a suscribir aumentos de capital de Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A. hasta un méaximo de 9.900.000 acciones, representativas
del 9,9% de su capital social y con un valor de mercado a la fecha de firma del acuerdo de
aproximadamente 13,4 millones de euros. Hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales se habfan suscrito ampliaciones de capital correspondientes a un total de
8.676.565 acciones (87,64% del total)

El detalle de las ampliaciones de capital realizadas hasta el 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

o Con fecha 11 de Junio de 2014 se amplié el capital de la sociedad mediante la
emision de 559.852 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la
cuantia de 5.598,52€ y con una prima de emision de 1,2663 euros por accion.

o Con fecha 14 de Julio de 2014 se amplié el capital de la sociedad mediante la
emision de 1.026.321 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la
cuantia de 10.263,21€ y con una prima de emisién de 0,9156 euros por accion.

o Con fecha 13 de Agosto de 2014 se amplié el capital de la sociedad mediante la
emision de 351.149 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantia de
3.511,49€ y con una prima de emisi6n de 0,8491 euros por accion.

o Con fecha 19 de Septiembre de 2014 se ampli6 el capital de la sociedad mediante la
emision de 620.896 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantia de
6.208,96€ y con una prima de emisién de 0,8669 euros por accion.

o Con fecha 23 de Octubre de 2014 se amplié el capital de la sociedad mediante la
emision de 589.505 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantia de
5.895,05€ y con una prima de emision de 0,8985 euros por accion.

o Con fecha 24 de Noviembre de 2014 se ampli6 el capital de la sociedad mediante la
emision de 832.104 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la cuantia de
8.321,04€ y con una prima de emision de 0,7813 euros por accion.

o Por tltimo, con fecha 12 de Diciembre de 2014 se ampli6 el capital de la sociedad
mediante la emisién de 829.948 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, en la
cuantia de 8.299,48€ y con una prima de emision de 0,7774 euros por accion.

El capital suscrito y desembolsado de Solaria Energia y Medioambiente, S.A. a 31 de
diciembre de 2014 es de 1.045 miles de euros, dividido en 104.380.870 acciones al
portador de 0,01 euros de valor nominal cada una, siendo su principal accionista DTL
Corporacién, S.L.
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El detalle de los accionistas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como
sigue:

2014 2013
N:cncl;:)rli)ege % de participacion N:clrcl;:)r:ege % de participacion
DTL Corporacién, S.L.  62.237.333 59,63% 62.237.333 62,42%
Acciones Propias 1.342.546 1,29% 1.477.483 1,48%
Mercado continuo 40.800.991 39,09% 35.991.216 36,10%
Total 104.380.870 100 99.706.032 100

Las acciones constitutivas del capital social estdn admitidas a cotizacion oficial en las
cuatro Bolsas Oficiales espafiolas y cotizan en el mercado continuo. No existen
restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

La cotizacion al cierre del ejercicio 2014 de las acciones de la sociedad dominante se situd
en 0,70 euros (0,77 euros al 31 de diciembre de 2013).

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de
continuar como una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando
rendimientos a los accionistas y beneficiar a otros grupos de interés mantener una
estructura 6ptima de capital para reducir el coste del mismo. Con el objeto de mantener y
ajustar la estructura del capital, el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos a pagar
a los accionistas, puede devolver capital, o ampliar o reducir su endeudamiento, segin las
necesidades. La Direccion de la Sociedad dominante hace seguimiento de la estructura del
capital en base al ratio de endeudamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el patrimonio. La deuda neta se calcula como el total de recursos financieros ajenos
menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El patrimonio estd compuesto por la suma
del capital social mas las reservas, y los resultados no distribuidos, tal como se muestra en
los estados de situacion financiera.

El objetivo del Grupo es tener el patrimonio adecuado para obtener la financiacion
necesaria de recursos ajenos para su expansion, pero sin comprometer su solvencia y
maximizando el rendimiento que los accionistas puedan obtener del patrimonio invertido.

Los ratios de endeudamiento financiero al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como
sigue:

Miles de euros

2014 2013
Recursos ajenos (nota 17) 105.700 102.307
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 14) -13.112 -10.423
Deuda neta 92.588 91.884
Total Patrimonio 27.454 19.773
Ratio Deuda/ Patrimonio 385% 517%
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Acciones propias

A lo largo del ejercicio 2014 un total de 134.937 titulos de la autocartera fueron
transferidos a terceros. Con ello, el nimero de titulos que posee la Sociedad Dominante
como acciones propias, a 31 de diciembre de 2014, asciende a 1.342.546, valoradas en
2.244 miles de euros (1.477.483 acciones por un valor total de 2.470 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013).

Con ello, los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante los ejercicios
2014 y 2013 han sido los siguientes:

Importe
Nimero Precio medio de .
la operacién (Miles de
euros)
Saldo a 31/12/2012 1.477.483 2.470
Enajenaciones
Saldo 31/12/2013 1.477.483 2.470
Enajenaciones (134.937) 1,13 (225)
Saldo 31/12/2014 1.342.546 2,245

Con el fin de favorecer la liquidez de accién y como forma de retribucion adicional de los
accionistas de la Sociedad dominante, el Consejo de Administracion en su sesién del 17 de
mayo de 2011 acordé llevar a cabo un Programa de Recompra de acciones propias de
conformidad con lo previsto en el Reglamento de CE N°2273/2003, y la autorizacion
conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de mayo de 2011, todo ello
de conformidad con el articulo 146 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital. El
Programa de Recompra de acciones propias serd llevado a cabo en los siguientes t€rminos:

o La Sociedad dominante podra adquirir en ejecucién de Programa de Recompra un
numero maximo de acciones equivalente al 10% del capital social. Este numero se
encuentra dentro del maximo autorizado por la normativa.

o Las acciones se compraran a precio de mercado de conformidad con las condiciones
de precio y volumen establecidas en el articulo 5 del Reglamento CE N°2273/2003,
en el Codigo de Conducta en Materias Relativas al Mercado de Valores de la
Sociedad.

. El Programa durar4 hasta la fecha anterior en que tenga lugar la Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad dominante para la aprobacion de la cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2011, salvo que se haga piblica una modificacién de
esta duracién de conformidad con lo previsto en el articulo n°4 del Reglamento CE
N?2273/2003.

o De conformidad con lo previsto en el articulo 3 del Reglamento CE N° 2273/2003 se
informa que la finalidad del Programa de Recompra es la reduccién del capital social
previo acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante en los
términos que la misma decida. No obstante lo anterior, las acciones adquiridas
podran destinarse asimismo al cumplimiento de los planes de entrega de acciones y
opciones sobre acciones de la Sociedad dominante debidamente aprobados.
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A 31 de Diciembre de 2014 parte de las acciones propias de la Sociedad se encuentran
embargadas.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se encuentra dotada por encima del limite minimo.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

Prima de emisién v Reservas voluntarias

La prima de emisién y las reservas voluntarias de la Sociedad dominante son de libre
disposicién siempre, que como consecuencia de su distribucién, los fondos propios no
resulten ser inferiores al capital social.

Ganancias acumuladas

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013 son los siguientes:

Miles de euros

Reservas Otras Resultado
voluntarias reservas del ejercicio Total
Saldos a 31 de diciembre de 2012 32.964 (117.839) (24.185) (109.060)
Aplicacion de la pérdida de 2012 - (24.185) 24.185 -
Otros movimientos - (2.287) - (2.287)
Resultado del ejercicio 2013 - - (76.613) (76.613)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 32.964 (144.311) (76.613) (187.960)
Reexpresion - (2.000) (1.525) (3.525)
Saldo ajustado 31 de diciembre de 2013 32.964 (146.311) (78.138) (191.485)
Aplicacién de la pérdida de 2013 - (78.138) 78.138 -
Otros movimientos - (527) - (527)
Resultado del ejercicio 2014 - - 7.021 7.021
Saldos al 31 de diciembre de 2014 32.964 (224.976) 7.021 (184.991)

En el epigrafe Otros movimientos del ejercicio 2014 se recoge fundamentalmente las
diferencias de conversiéon generadas en el proceso de consolidacién de los balances de las
entidades extranjeras con moneda de presentacion diferente al euro.
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16. Otro Resultado Global

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Imputaci6n a resultados

Efecto impositivo

Saldo a 31 de diciembre de 2013

Imputacion a resultados

Efecto impositivo

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

Coberturas de flujo de efectivo

(9.507)

6.875
(1.506)

(4.138)

(4.851)
1.455

(7.534)

Este epigrafe incluye en su totalidad el efecto en pattimonio neto de los instrumentos
financieros derivados para los que el Grupo venia aplicando contabilidad de coberturas

(véase nota 12).

17. Pasivos Financieros con Entidades de Crédito

El detalle de estas deudas a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014
Entidad Corriente  No corriente Total
Deudas con entidades bancarias 20.864 57.159 78.023
Deudas con organismos publicos 522 - 522
Deuda por arrendamiento financiero 16.252 9.472 25.724
Polizas de importacion 1.189 242 1.431
Total al 31.12.14 38.827 66.873 105.700
Miles de euros
2013
Entidad Corriente No corriente Total
Deudas con entidades bancarias 17.570 54.723 72.293
Deudas con organismos publicos 692 181 873
Deuda por arrendamiento financiero 2.815 22.658 25.473
Polizas de importacion 3.668 - 3.668
Total al 31.12.13 24.745 77.562 102.307
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Todas las deudas financieras del Grupo estén denominadas en euros, a excepcion de lo
mencionado en Deudas con entidades bancarias.

El Grupo no dispone de lineas de crédito no dispuestas a cierre de ejercicio. Los pasivos
financieros de la Sociedad dominante con entidades financieras recogen impagos en
concepto de principal e intereses por importe de 12.115 miles de euros, motivo por el cual
dicha deuda figura clasificada en el pasivo corriente del balance de situacién adjunto. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se han alcanzado acuerdos con
determinadas entidades financieras cuya deuda se encontraba vencida, como queda
indicando en la nota 2.6, que prevén pagos en concepto de principal e intereses por importe
de 8.784 miles de euros durante el primer semestre de 2013.

Deudas con entidades bancarias:

Las deudas con entidades bancarias corresponden a préstamos que, en la mayoria de los
casos, estan destinados a la financiacion de proyectos de inversion, para lo cual el Grupo se
obliga a mantener en su patrimonio la inversion financiada al menos 5 afios desde la firma
del contrato. Como consecuencia de estos proyectos, el Instituto para la Diversificacion y
Aborro de la Energia ha concedido a la Sociedad dominante determinadas ayudas (véase

nota 18).

Los principales préstamos y polizas suscritos por el Grupo y vigentes al 31 de diciembre de
2013 son los siguientes, expresados en miles de euros:

Original 31.12.2014  31.12.2013 Vencimiento
1 500 Préstamo 167 278 2016
2 1.500 Préstamo - 66 2012
3 4,500 Préstamo 2.328 2.251 2013
4 6.000 Préstamo 2.400 2.400 2016
5 2.786 Préstamo 2.786 3.512 2014
6 1.000 Préstamo - 438 2013
7 2.000 Préstamo - 876 2014
8 300 Préstamo 300 - 2014
9 1.205 Préstamo 1.048 - 2017
10 3.773 Préstamo 3.497 2017
11 20.000 Préstamo 17.161 17.936 2027
12 6.110 Préstamo 4.894 3.717 2024
13 10.920 Préstamo 8.960 6.170 2024
14 12.000 Préstamo 1.558 1.641 2029
15 31.895 Préstamo 24.969 27.282 2026
16 Préstamo 280 - -
17 3.800 Cuenta de crédito - 3.684 -
18 1.558 Cuenta de crédito 1.441 1.441 -
19 Descubierto - 40 -
20 Intereses devengados 3.346 561 -
21 Otras deudas financieras 2.888 - -
78.023 72.293
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Las deudas 11 y 12 estdn denominadas en coronas checas, el resto de deudas estan
denominadas en euros.

A 31 de diciembre de 2012, la sociedad filial Globasol Villanueva 1, S.L. estaba inmersa
en un proceso para la obtencién de un waiver de su entidad bancaria prestamista debido a
la desviacién de determinadas condiciones contractuales por lo que la totalidad de la deuda
a dicha fecha, se reflejaba dentro de la deuda con entidades bancarias corrientes. Durante el
ejercicio 2013 se obtuvo el waiver indicado, reclasificindose de nuevo la deuda de acuerdo
con los vencimientos pactados inicialmente.

Los “project finance” tienen como garantia la propia planta que financian. No se han
producido impagos en ninguno de estos préstamos.
Un detalle de estos préstamos, asi como sus principales caracteristicas es como sigue:

¢ Villanueva:

Con fecha 28 de julio de 2010, la Sociedad ha firmado un contrato de préstamo con
dos entidades financieras ascendiendo el principal de 26.000 miles de euros,
destinados a la financiacién de la adquisicién de la planta solar fotovoltaica. La
duracién del préstamo se ha establecido en 16,5 afios, siendo la fecha de vencimiento
el 20 de diciembre de 2026.

Con fecha 23 de marzo de 2011, la Sociedad ha firmado una ampliacién del contrato
ascendiendo el principal a 5.985 miles de euros, destinados a la financiacion de la
planta solar fotovoltaica. La duracion del préstamo se ha establecido en 15 afios, 8
meses y 20 dias, siendo la fecha de vencimiento el 20 de diciembre de 2026

Para cubrir las fluctuaciones de los tipos de interés relativos a este préstamo, la
Sociedad contraté varias operaciones de cobertura de tipo de interés (véase nota 12).

e LContactCej, S.R.O

Con fecha 14 de octubre de 2010, la Sociedad ha firmado un contrato de préstamo con
una entidad financiera ascendiendo el principal a 171.000.000 de coronas checas,
destinados a la financiacién de la construccion de una planta solar fotovoltaica por un
lado (tramo A), y por otro lado 41.000 miles de coronas checas con el objeto de
financiar el pago del IVA soportado de la transaccién mencionada (tramo B). El
contravalor en euros de esta financiacién asciende a 6.556 miles de euros y 1.675
miles de euros, respectivamente. En 2011 entré en vigor una adenda al contrato de
préstamo por la cual éste queda reducido a 126.000.000 coronas checas.

Con fecha 14 de marzo de 2014, la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de
préstamo con la misma entidad financiera afladiendo a la financiaciéon un tramo C de
35.000 miles de coronas checas destinados a la amortizacion del préstamo subordinado
y manteniendo al tramo A, cuyo saldo asciende a 110.643 miles de coronas checas. El
contravalor en euros del nuevo tramo C asciende a 1.265 miles de euros y el saldo del
tramo A asciende a 4.000 miles de euros.
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La duracién del tramo A se ha establecido en 14 afios y 17 dias, siendo la fecha de
vencimiento el 31 de octubre de 2024 y la duracion del tramo B se ha establecido en
5,5 meses, siendo la fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2011. Para el tramo C se
ha establecido la fecha de vencimiento el 31 de octubre de 2028.

Para cubrir las fluctuaciones de los tipos de interés relativos a este préstamo, la
Sociedad contraté una operacion de cobertura de tipo de interés (véase nota 12).

Sudero S.R.O

Con fecha 14 de octubre de 2010, la Sociedad ha firmado un contrato de préstamo con
una entidad financiera ascendiendo el principal a 306.000.000 de coronas checas,
destinados a la financiacién de la construccion de una planta solar fotovoltaica (ver
Nota 5) por un lado (tramo A), y por otro lado 70.000 miles de coronas checas con el
objeto de financiar el pago del IVA soportado de la transaccién mencionada (tramo B).

En 2011 entré en vigor una adenda al contrato de préstamo por la cual éste queda
reducido a 218.000.000 coronas checas.

Con fecha 14 de marzo de 2014, la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de
préstamo con la misma entidad financiera afiadiendo a la financiacién un tramo C de
75.000 miles de coronas checas destinados a la amortizacién del préstamo subordinado
y manteniendo al tramo A, cuyo saldo asciende a 191.460 miles de coronas. El
contravalor en euros del nuevo tramo C asciende a 2.711 miles de euros y el saldo del
tramo A asciende a 6.922 miles de euros.

La duracién del tramo A se ha establecido en 14 afios y 17 dias, siendo la fecha de
vencimiento el 31 de octubre de 2024 y la duracién del tramo B se ha establecido en
5,5 meses, siendo la fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2011. Para el tramo C se
ha establecido la fecha de vencimiento el 31 de octubre de 2028.

Para cubrir las fluctuaciones de los tipos de interés relativos a este préstamo, la
Sociedad contraté una operacion de cobertura de tipo de interés (véase nota 12).

Planta Solar Puertollano 6. S.L.

Con fecha 7 de julio de 2011, la Sociedad ha firmado un contrato de préstamo con una
entidad financiera ascendiendo el principal a 20.000 miles de euros, destinados a la
financiacién de la adquisicion de una planta solar fotovoltaica. La duracién del
préstamo se ha establecido en 16 afios, 4 meses y 13 dias, siendo la fecha de
vencimiento el 20 de diciembre de 2027.

Para cubrir las fluctuaciones de los tipos de interés relativos a este préstamo, la
Sociedad contrat6 una operacion de cobertura de tipo de interés (véase nota 12).
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El detalle de los pagos futuros por vencimientos incluyendo intereses de la deuda bancaria
a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

Hasta 1 afio 38.827 24.745
Entre 1 y 5 afios 13.111 16.549
Més de 5 afios 53.762 61.014
105.700 102.307

Deudas con organismos publicos:

La Sociedad dominante, desde su constitucion, ha firmado con diversos organismos
publicos varias lineas de financiacién destinadas fundamentalmente a proyectos de
inversién en nuevos activos productivos y para realizar inversiones en energias renovables
y eficiencia energética.

Mediante estos préstamos la Sociedad dominante se obliga a destinar el importe de la
financiacion recibida, Unica y exclusivamente, a la financiacién del proyecto de inversion
asociado.

Estas financiaciones tienen cardcter de préstamos a tipo de interés cero. Consecuentemente
se ha registrado el correspondiente ingreso diferido (véase nota 18).

Acreedores por arrendamiento financiero

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad dominante adquirid, bajo la modalidad de
arrendamiento financiero, elementos de transporte, terrenos, construcciones y maquinaria
relacionada con la fabrica de Fuenmayor, que es el principal arrendamiento financiero
contratado por el Grupo. Dicho contrato fue firmado con el Banco Popular el 28 de marzo
de 2008, por un importe de 16.500 miles de euros, y su duracién es de 15 afios (véase nota
6). El tipo de interés que devenga este leasing es de Euribor a 1 afio més un diferencial, si
bien existe un suelo del 4%. Dado que a la fecha de contratacion el tipo de interés de
referencia era superior al suelo del propio contrato, no existe necesidad de separar el
derivado implicito a dicha fecha.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, existe un contencioso entre el
banco arrendador y Solaria al haber resultado incumplido el contrato, motivo por el cual la
totalidad de la deuda ha sido reclasificada al pasivo corriente del balance de situacion
adjunto. Con fecha 9 de julio de 2014 fue dictada sentencia declarando resuelto el
contrato, sin que la entidad financiera haya solicitado la ejecucion de la misma.
Ratificando lo anterior, ambas partes estan en una fase muy avanzada para la novacion del
contrato y reestructuracion de la deuda pendiente. El arrendador, por tanto, accedera a
rehabilitar el contrato y a modificar las condiciones del mismo. Véanse la nota 2.7. y la
nota 6.

Asimismo, en 2011 la Sociedad adquirié bajo la modalidad de arrendamiento financiero
maquinaria relacionada con la produccién de células de la fabrica Puertollano. Dicho
contrato fue firmado con la entidad financiera Credit Agricole por un importe de 3.000
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miles de euros, su duracién es de 7 afios (véase nota 6), y el tipo de interés nominal
aplicado es el 4,8%.

Con fecha 2 de septiembre de 2011, la sociedad filial Marche Energia, S.r.l. firm6 un
contrato de leasing con tres entidades financieras ascendiendo el principal a 11.212 miles
de euros, destinados a la financiacién de la adquisicion de cuatro plantas solares
fotovoltaicas. La duracion del leasing se establecié en 18 afios, siendo la fecha de
vencimiento el 1 de septiembre de 2029. Con fecha 24 de julio de 2013, la sociedad y las
entidades financieras firmaron una adenda al contrato de leasing, regularizando la situacién
de atrasos en el pago de cuotas producida en los meses anteriores. Para cubrir las
fluctuaciones de los tipos de interés relativos a estos préstamos, la Sociedad contrat6 una
operacion de cobertura de tipo de interés (véase nota 12).

El resto de elementos adquiridos bajo esta modalidad no son significativos.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos
(financieros) y su valor actual, asi como los distintos vencimientos es como sigue:

2014 2013
Hasta un afio 18.967 4.057
Entre 1y 5 afios 3.957 14.786
Mas de 5 afios 9.659 23.808
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (6.860) (17.178)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 25.724 25.473

El detalle por vencimientos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la deuda financiera con
entidades de crédito y organismos publicos es el siguiente:

Miles de euros

2014
i Deudas por Préstf.lmos Entidades
Afios arrendamiento organismos . Total
. . de crédito
financiero oficiales
Hasta 1 afio 16.252 522 22.052 38.826
Entre 1y 5 afios 2.753 - 10.359 13.112
Mas de 5 aflos 6.719 - 47.044 53.762
Total al 31.12.14 25.724 522 79.454 105.700
Miles de euros
2013
Deudas por Préstamos .
Afios arrendamiento organismos Entld’a (!es Total
. . de crédito
financiero oficiales
Hasta 1 afio 2.815 692 21.238 24.745
Entre 1y 5 afios 8.680 181 7.689 16.550
Mas de 5 afios 13.979 - 47.034 61.012
Total al 31.12.14 25.474 873 75.961 102.307
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18. Otros Pasivos Financieros No Corrientes

El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las subvenciones de capital no
reintegrables recibidas por el Grupo es el siguiente:

Entidad Miles de Fecha de
concesionaria Euros Finalidad concesion
IDAE 124 Amortizacion anticipada del préstamo Caja Duero (i) 26.10.2004
IDEA 164 Amortizacién anticipada del préstamo Caja Duero (ii) 14.04.2005
Ministerio de Industria 4.546 Financiacién inmovilizado 17.01.2006
IDEA 29 Bonificacion tipo interés de préstamo Caja Duero (i) 26.10.2004
IDAE 38 Bonificacion tipo interés de préstamo Caja Duero (ii) 14.04.2005
Prestan.lo M° de 91 Flnanma'c’lon inmovilizado y subvencion gastos de 26.07.2005
Industria explotacién
CDTI 52 Flnanma_c’lon inmovilizado y subvencion gastos de 29.04.2006

explotacion
Préstan.lo M de 131 Financiaci6n gastos de personal 09.01.2007
Industria

5.175

Los importes y movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe durante los
ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Miles de euros

. Imputacié
Imputacién a
Saldo a resultados Saldo a na Saldo a
01.01.13 31.12.13  ‘resultados 31.12.14
2013 2014
IDAE 1 () - - -
IDAE 1 3
2 (19 10 ™)
Ministerio de
Industria 2.698 (107) 2.591 (38) 2.553
IDAE . - - - -
IDAE 22 1 33
6 22) 4 ®)
Préstamo Ministerio
de Industria 24 ©) 15 @) 12
CDTI 5 5) - ()] 2)
Préstamo Ministerio
de Industria 50 (14) 36 ©) 31
2.870 a77) 2.693 (63) 2.630
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Subvencién para inmovilizado del Ministerio de Industria

Con fecha 17 de enero de 2006 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio notificé a
la Sociedad la concesién de una subvencién por importe de 4.546 miles de euros para el
proyecto "Puesta en marcha de una planta destinada a la fabricacion de médulos solares
térmicos y c€lulas fotovoltaicas”". La subvencion fue cobrada en 2008 y 2010, y estaba
condicionada al cumplimiento de una serie de condiciones, principalmente relacionadas
con la ejecucion de inversiones y la creacion de empleo, clasificada en los estados
financieros principalmente como inmovilizado en curso.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion, indicado y desglosado en la nota 4.15,
es el relativo a las subvenciones de capital. En este sentido, primero se desglosaron los
costes asociados a la ejecucion de inversiones y a la creacion de empleo. Una vez hecho
esto, se calculd la parte proporcional del valor de la subvencion asignable a cada uno de
dichos conceptos. La parte asignable a la ejecucion de inversiones (la més significativa), se
imputa a resultados a medida que se amortizan los activos financiados (instalaciones
técnicas — plantas solares, con 25 afios de vida util estimada). La parte asignable a la
creacion de empleo se ha imputado a resultados durante los 4 afios de condicion de
mantenimiento establecida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (dicha
condicion quedo6 cumplida y vencida ya en 2011).

El grado de cumplimiento referente a este proyecto es absoluto, segun se recoge tanto en
el informe de revision de cuenta justificativa de subvenciones realizado por un tercero
independiente, como en la acreditacién del Acta de Certificacion expedida por el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio con fecha 15 de abril de 2010.

No existe riesgo alguno en cuanto a la devolucion del importe ya cobrado de dicha
subvencién. El proyecto esta cerrado y certificado.

19. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

Su detalle es como sigue:
Miles de euros

2014 2013

Proveedores y acreedores comerciales 8.470 12.254
Proveedores Grupo 826 1.846
Efectos comerciales a pagar 12.555 12.565
Remuneraciones pendientes de pago 304 1.098
Anticipos de clientes 1.943 7.027
Pasivos por impuesto corriente (nota 20) 48 60
Otras deudas con las Administraciones pliblicas (nota 20) 2.672 2.198
26.818 37.048

El importe del saldo pendiente de pago a los proveedores y acreedores, que al 31 de
diciembre de 2014 acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago (60 dias para
el ejercicio 2014), asi como el plazo medio ponderado excedido de pagos, y el importe del
saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del ejercicio acumula un aplazamiento
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superior al plazo legal de pago, es como sigue:

Pagos realizados y
pendientes de pago a la
fecha de cierre en el

balance
Importe %
Dentro del plazo maximo legal 6.684 43%
Resto 8.847 57%
Total pagos ejercicio 15.531 100%
PMPE (dfas) de pagos 353
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo 18.948 96%

maximo legal

El importe del saldo pendiente de pago a los proveedores y acreedores, que al 31 de
diciembre de 2013 acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago (60 dias)
ascendia a 25.755 miles de euros:

La Sociedad dominante ha puesto en marcha un programa de acuerdos con proveedores o
acreedores en general en el cual han participado un porcentaje elevado de los mismos y en
los que se ha convenido el plazo de cancelacion de la deuda asi como las condiciones
particulares como puede ser acuerdos comerciales, nuevos compensatorios, descuentos
futuros a través de nuevos negocios, etc.

En virtud de los acuerdos alcanzados con proveedores en 2014 y durante el primer
trimestre de 2015, la Sociedad Dominante se ha comprometido a liquidar la deuda
pendiente, ascendiendo a aproximadamente 3 millones de euros el importe a liquidar en el
primer semestre de 2015.

20. Situacion Fiscal

Desde el ejercicio 2010 la Sociedad dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal,
siendo la sociedad cabecera del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2014, y de acuerdo a la normativa fiscal vigente se encuentran
abiertos a inspeccién los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacién a la Sociedad por sus actividades, excepto para el IVA y el Impuesto sobre
Sociedades para los que se encuentran abiertos a inspeccion los tres ultimos ejercicios. Con
fecha 11 de junio de 2014, la Sociedad recibié una comunicacién de comprobacion e
inspeccion del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre el valor afiadido de los
gjercicios 2010 y 2011, la cual fue debidamente contestada y documentada en noviembre
de 2014, quedando pendientes de recibir nuevos comunicados que indiquen si es necesario
extender la documentacion presentada.

Los Administradores de Solaria no esperan que de las comprobaciones en curso surjan

pasivos adicionales que tengan incidencia significativa en las cuentas anuales de la
Sociedad en su conjunto.
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2014 de la Sociedad dominante con la
base imponible del Grupo consolidado fiscal del impuesto sobre sociedades es como sigue:

Miles de euros

2014
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos  Disminuciones Total
Resultado del ejercicio 7.021 - 7.021
Impuesto sobre sociedades Grupo 206 - 206
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 7.227 - 7.227
Diferencias permanentes
De la Sociedad dominante 3.425 - 3.425
Del resto de Sociedades del Grupo fiscal 380 - 380
Diferencias temporarias:
De los ajustes por consolidacion:
con origen en el gjercicio 576 (2.993) 2.417)
Base imponible (Resultado fiscal) 8.615

Las diferencias permanentes se corresponden con los limites de deducibilidad por gastos
financieros y amortizacion del ejercicio en base a la normativa fiscal vigente.

Las diferencias temporarias se corresponden con eliminaciones por operaciones intragrupo

entre sociedades del grupo fiscal espafiol.

La base imponible positiva del Grupo ha sido compensada por bases imponibles negativas

en lo que respecta al Grupo fiscal espafiol.

Adicionalmente existe un gasto fiscal de 206 miles de euros en filiales internacionales, lo
que origina un gasto por impuesto consolidado de 206 miles de euros.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2013 de la Sociedad dominante con la
base imponible del impuesto sobre sociedades es como sigue:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre sociedades de dominante
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos
Regularizacién activos y pasivos por impuestos
diferidos
Diferencias permanentes
De la Sociedad individual
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el ejercicio
De los ajustes por consolidacion:
con origen en el ejercicio
Base imponible (Resultado fiscal)

Miles de euros

2013
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos  Disminuciones Neto

-95.372 - -95.372
- 3.000 3.000
-95.372 3.000 -92.372
6.736 - 6.736
1.412 - 1.412
- 20.227
-63.997
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La conciliacion del tipo fiscal es la siguiente:

Miles de euros

2014
Pérdlda_s Y Ppatrimonio neto Total
ganancias
§aldo de ingresos y.gflstos antes de 7207 (4.851) 2376
impuestos del ejercicio
Impuesto al tipo fiscal aplicable (206) 1.455 1.249
(Gasto)'/ Ingreso por impuesto sobre (206) 1.455 1.249
beneficios
Tipo fiscal efectivo -3% 30% 53%
Miles de euros
2013
Perdlda.s Y Ppatrimonio neto Total
ganancias
§aldo de ingresos y.g?stos antes de (75.125) 6.875 (66.723)
impuestos del ejercicio
Impuesto al tipo fiscal aplicable (3.016) (1.506) (4.522)
Gasto) / Ingreso por impuesto sobre
geneﬁc)ios greso por imp (3.016) (1.506) (4.522)
Tipo fiscal efectivo 4% -30% 7%

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es
como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
2014 2013 2014 2013
Total activos/pasivos 2.301 737 - -

La Sociedad dominante dispone de bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de aplicacién, cuyo detalle por afio de origen, importe, es el siguiente:

lc\)?i(;:rf Importe
Por deducciones 2008 441
Por pérdidas compensables 2008 6.330
Por deducciones 2009 4.574
Por pérdidas compensables 2009 3.812
Por deducciones 2010 53
Por pérdidas compensables 2011 75218
Por pérdidas compensables 2012 24.338
Por pérdidas compensables 2013 52.658
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe
podra ser compensado dentro de los dieciocho ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime
conveniente, la compensaciéon se realizard al tiempo de formular la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Los saldos incluidos en Administraciones publicas (véanse notas 11 y 19) son los
siguientes:

2014 2013
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
IVA 1.344 1.976 2.028 1.396
IRPF - 286 - 772
Seguridad Social 9 410 11 30
1.353 2.672 2.039 2.198

21. Ingresos y Gastos
a) Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios se encuentra recogido en la informacién financiera por
segmentos (véase nota 5).

Los ingresos del Grupo distribuidos por paises en los ejercicios 2014 y 2013 son segtin el
siguiente detalle:
Miles de euros

2014 2013

Espafia 14.625 18.095
Italia 1.993 12.837
Alemania - 8
Repiiblica
Checa 3.445 3461
Reino Unido 3.538 -
Otros 663 -

24.265 34.401

Las ventas en Reptiblica Checa se han realizado en la moneda local del pais.
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b) Consumo de materias primas y otros consumibles

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es

como sigue:

Miles de euros

Compras de materias primas y otros

Variacion de existencias

2014 2013
4271 2.149
1.484 47
5.755 2.196

c¢) Otros gastos

Su detalle al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre 2013 y 2012 es

el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Arrendamientos y cdnones 394 599
Reparaciones y conservacion 2 187
Servicios profesionales independientes 1.793 1716
Transportes 20 86
Servicios bancarios 237 429
Primas de seguros 125 279
Publicidad 13 4
Suministros 353 400
Otros servicios 696 907
Otros tributos 1.665 2240
Otros 939 1536

6.237 8.383

d) Subvenciones incorporadas al resultado

Durante el presente ejercicio la Sociedad dominante ha reconocido como ingresos
subvenciones recibidas por diferentes organismos por un importe de 63 miles de euros tal y

como se detalla en la nota 18 (177 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

e) Gastos por retribuciones a empleados

El detalle de estos gastos de personal es el siguiente:

Miles de euros

2014
Sueldos, salarios y asimilados 4.586
Seguridad Social a cargo de la empresa 874
5.461

2013
7.829
1.864
9.693
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Dentro de la partida de Sueldos, Salarios y asimilados se incluye la indemnizacion relativa
al Expediente de Regulacién de Empleo de la Sociedad dominante para el centro de trabajo
de Puertollano, que tuvo lugar el 21 de marzo de 2014, por importe de 1.993 miles de

curos.

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2014 y 2013, desglosado
por categorias, es como sigue:

Nimero
2014 2013
Consejeros 4 5
Ingenieros 19 30
Licenciados 10 18
Personal de fabrica 10 217
43 270

La distribucién por sexos al final del ejercicio 2014 y 2013 del personal y de los
Administradores de la Sociedad dominante es como sigue:

Nimero
2014 2013
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros - 4 0 4
Ingenieros 2 17 3 27
Licenciados 2 13
Personal Fabrica 1 9 78 139

5 38 86 183

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal de la Sociedad.

f) Ingresos financieros y gastos financieros

El detalle de este epigrafe es como sigue:
Miles de euros

2.014 2.013

Ingresos por intereses de entidades de crédito 12 38
Cambios en valor razonable — instrumentos financieros derivados (nota 12) - 512
Diferencias positivas de cambio - -
12 550

Gastos por intereses (7.599) (8.029)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros - (1.038)
Diferencias negativas de cambio 6) (44)
(7.605) (9.112)

Beneficio / (Pérdida) Financiero (7.593) (8.562)
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22. Provisiones y contingencias

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013 de este epigrafe del pasivo del
balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Saldo al inicio ejercicio 7.483 2,973
Dotaciones del ejercicio 1.104 5.677
Aplicaciones del ejercicio (1.117) (1.167)
Reversiones del ejercicio (5.768) -
Saldo al final ejercicio 1.702 7.483

Las reversiones y aplicaciones del ejercicio se han registrado en base a las negociaciones
mantenidas durante el segundo semestre de 2014 y los acuerdos alcanzados sobre
aplazamiento de pago con determinadas entidades financieras y reconocimiento de deuda
con proveedores antes de la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. La
dotacién del ejercicio se ha registrado en el epigrafe “Pérdidas / (Reversiones de pérdidas)
por deterioro de valor de activos corrientes” y la reversion del ejercicio en el epigrafe
“Exceso de provisiones” de la cuenta de resultados consolidada.

La Direccion de la Sociedad considera que no existen pleitos, litigios o procedimientos
civiles, penales o administrativos en los que se halle incursa o quienes ostentan cargos de
Administracién o Direccidn, estos ultimos en los que pueda verse afectada la Sociedad,
que por su cuantia puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales y/o a la
posicion o rentabilidad financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se desglosa a continuacién los siguientes
procedimientos judiciales en curso:

e Procedimiento cambiario, iniciado en 2012 e interpuesto contra la Sociedad en
reclamacion de 3.838 miles de euros, y ante el cual se presenté oposicion por la
totalidad por parte de la Sociedad. La Sociedad ha llegado a un acuerdo
extrajudicial firmado en fecha 6 de marzo de 2015 por un importe total de 3.138
miles de euros.

¢ Procedimiento ejecutivo contra la Sociedad, en reclamacion de 75 y 2.358 miles de
euros de principal. La Sociedad ha llegado a un acuerdo extrajudicial firmado en
fecha 10 de marzo de 2015.

e Procedimiento ejecutivo contra la Sociedad, en reclamacion de 6.719 miles de
euros. La Sociedad ha llegado a un acuerdo extrajudicial firmado en fecha 24 de
marzo de 2015.

e Juicio verbal de desahucio contra la Sociedad por impago de cuotas del contrato de
arrendamiento financiero correspondiente a los terrenos y naves industriales de
Fuenmayor. Tal como se indica en los nota 6 y 18 a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales la negociacion con la entidad financiera para la novacioén del
contrato y restructuracion de la deuda se encuentra en una fase muy avanzada.
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23. Informacién Relevante sobre el Consejo de Administracion y la Alta Direccién

Los Administradores de la Sociedad no han devengado importe alguno en concepto de
retribuciones en especie en 2014 (6 miles de euros en concepto de retribuciones en especie
en el ejercicio 2013). Asimismo, la retribucién de los Administradores por su asistencia al
Consejo de Administracién en el ejercicio 2014 ha ascendido a 70 miles de euros (435
miles de euros en el ejercicio 2013). Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos
anticipos, créditos, compromisos en materia de pensiones, premios de jubilacion, seguros
de vida o indemnizaciones especiales.

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal directivo de la
Sociedad. Asimismo, no tienen concedidos anticipos, créditos, premios de jubilacion,
seguros de vida o indemnizaciones especiales.

El articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, segun la
redaccién dada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno
corporativo, impone a los Administradores el deber de comunicar al Consejo de
Administracién y, en su defecto, a los otros Administradores, cualquier situacién de
conflicto de interés, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad. El
Administrador afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones
relativos a la operacion a que el conflicto se refiera.

Los Consejeros asi como los miembros de la alta direccién han comunicado a la Sociedad
la no existencia de conflictos de interés en su persona o en personas vinculadas a ellos
segun se definen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Los miembros de la alta direccion de la Sociedad han devengado un importe de 696 miles
de euros en 2014 en concepto de sueldos y salarios (775 miles de euros en 2013). No
existen otras retribuciones a la alta direccién por parte de otras sociedades del Grupo ni
tiene concedidos anticipos, créditos, compromisos en materia de pensiones, premios de
jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones especiales.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, ni los Administradores, ni la alta direcci6n ni partes
relacionadas con ellos han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario
o en condiciones distintas a las de mercado.

24, Ganancias por Accion
a) Basicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de Solaria entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulaciéon durante el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por Solaria y
mantenidas como auto cartera (véase nota 15). Su detalle es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013

Beneficio (Pérdida) atribuible a los socios 7.021 (78.141)
N° medio ponderado de participaciones ordinarias en circulacion 104.380.870 98.223.649

Ganancias / (Pérdidas) basicas por accién (euros por accién) 0,07 (0,80)
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b)  Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el beneficio atribuible a los
accionistas de Solaria y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales delusivas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen instrumentos emitidos que puedan
convertirse en acciones ordinarias potenciales delusivas. Por tanto, las ganancias bésicas
por accién son iguales a las ganancias diluidas por accion.

25. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

a) Sociedad dominante

Las acciones de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. cotizan a través del mercado
continuo en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao. El principal y
accionista de control de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. es DTL Corporacion,
S.L., que posee el 59,55% de las acciones de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.

A su vez, las participaciones de DTL Corporacion, S.L. pertenecen a la familia Diaz-
Tejeiro. Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. es una empresa vinculada.

b) Transacciones y saldos con empresas vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas vinculadas, es como sigue:

Miles de euros
2014

Sociedad Sociedades

dominante Vinculadas Total
Deudores comerciales y otras cuentas a ) 2207 2207
cobrar (nota 11) :
Inversiones financieras a corto plazo - 297 297
Total activo ) 2.504 2.504
Acreedores comerciales y otras cuentas 826 ) 826
a pagar (nota 19)
Otros pasivos financieros a corto plazo 21.384 - 21.384
Total pasivo 22,210 - 22.210
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Miles de euros
2013

Sociedad Sociedades

dominante Vinculadas Total

Deudores comerciales y otras cuentas a ) 2666 2666
cobrar (nota 11)

Inversiones financieras a corto plazo - 796 796
Total activo ) 3.462 3.462
Acreedores comerciales y otras cuentas 1.846 ) 1.846
a pagar (nota 19)

Otros pasivos financieros a corto plazo 14.812 188 15.000
Total pasivo 16.658 188 16,846

Con el fin de poder afrontar los planes de inversién de la Sociedad dominante y su
principal accionista DTL Corporacion S.L., ambas sociedades suscribieron con fecha 27 de
julio de 2011 un contrato de crédito en cuenta corriente por un importe maximo de quince
millones de euros a un tipo de interés fijo del 3,5% y renovable anualmente previo acuerdo
mutuo entre ambas partes. La Sociedad dominante ha satisfecho la cantidad de 258 miles
de euros en concepto de intereses asociados a dicho crédito al 31 de diciembre de 2014,
254 miles de euros en 2013.

Con fecha 20 de enero de 2013, la sociedad filial Planta FV 4, S.L. y DTL Corporacion,
S.L. suscribieron un contrato de crédito de cuenta corriente por un importe maximo de diez
millones de euros, a un tipo de interés fijo del 3,5% y renovable anualmente previo
acuerdo mutuo entre ambas partes.

Por tltimo, con fecha 1 de enero de 2014, la sociedad filial Solaria Energia y Generacion
Renovable, S.L. y DTL Corporacién, S.L. suscribieron un contrato de crédito de cuenta
corriente por un importe maximo de diez millones de euros, a un tipo de interés fijo del
3,5% y renovable anualmente previo acuerdo mutuo entre ambas partes.

Dentro del activo, los saldos vigentes en el epigrafe de deudores comerciales corresponden,
en su mayoria, a prestacion de servicios y venta de modulos fotovoltdicos.

Respecto a ingresos y gastos, los saldos son los siguientes:

Miles de euros

2014
Sociedad Sociedades
. . Total

dominante vinculadas
Ventas netas y otros ingresos - 401 401
Total Ingresos - 401 401
Arrendamientos 87 - 87
Gastos financieros 574 - 574
Total Gastos 661 - 661
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Miles de euros

2013
Sociedad Sociedades
dominante vinculadas Total
Ventas netas y otros ingresos - 1.004 1.004
Total Ingresos - 1.004 1.004
Arrendamientos 261 - 261
Gastos financieros 383 - 383
Total Gastos 644 - 644

Las oficinas que la Sociedad dominante ocupa sitas en Madrid y en las que tiene instaladas
sus operaciones y domicilio desde julio de 2009 sitas en Madrid, calle Princesa, 2 son
propiedad de DTL Corporacién, S.L (véase nota 8). El contrato de arrendamiento, de fecha
1 de abril de 2009, establece la duracién del arrendamiento por plazos de un afio,
prorrogable a instancias del Arrendatario (Solaria) sin necesidad de comunicacion previa
para los dos primeros afios de prorrogas. A partir del tercer afio, el contrato queda
renovado mediante la comunicacidn al arrendador con un mes de antelacion. En concepto
de arrendamiento de dichas oficinas, la Sociedad dominante ha satisfecho la cantidad de 87
miles durante 2014 (261 miles de euros durante el ejercicio 2013).

Respecto a las ventas, reflejan, en su mayor parte, los importes por prestacion de servicios
operacién y mantenimiento de plantas fotovoltaicas.

Todas las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.

26. Otra Informaciéon

a) Honorarios de auditores

Con fecha 30 de junio de 2012, se acordd en Junta General de Accionistas el
nombramiento de MAZARS Auditores, S.L.P. como auditores externos de la Sociedad
dominante para el ejercicio 2012 y los dos siguientes.

MAZARS Auditores, S.L.P. ha prestado servicios durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, siendo los honorarios por servicios de auditoria de 152 miles de euros
(118 miles de euros en 2013). El importe por servicios de auditoria incluye la totalidad de
los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2014, con independencia del momento

de su facturacion.
No se han prestado otros servicios distintos a los de auditoria.

b) Medio ambiente

El Grupo tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y considera que cumple sustancialmente tales
leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su

cumplimiento.
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Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Grupo no ha realizado inversiones de caracter
medioambiental ni ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora del medio ambiente y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotaci6n para riesgos y gastos
de cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.

Por todo lo anterior, los Administradores estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente, por lo que no se
ha considerado necesario registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y gasto de
cardcter medioambiental en el 2014 ni en el 2013.

¢)  Avales bancarios

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas
con el curso normal del negocio por importe de 1.614 miles de euros al 31 de diciembre de
2014 (4.772 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). El Grupo no prevé que surja un
pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales.

d) Garantias

i) Garantia en contratos llave en mano o turnkey.

La Sociedad dominante garantiza la subsanacién de los defectos y vicios en la ejecucion y
finalizacion de las obras de construccion de las centrales fotovoltaicas, siempre que sean
directamente imputables a la misma, por un periodo de tres afios desde la fecha de entrega
definitiva de la central fotovoltaica.

La garantia asumida por la Sociedad dominante respecto de los productos y materiales
suministrados por ella para la construccion de las centrales, vendra comprendida y limitada
por la garantia otorgada por los fabricantes de dichos materiales.

ii) Garantia en contratos de operacion y mantenimiento

Cada cinco afios, se realiza la medida de la generacion eléctrica de las plantas fotovoltaicas
vendidas, liquidando la Sociedad dominante, en caso de no haber alcanzado el
compromiso, los ingresos no generados hasta el citado 90% de la potencia garantizada.

iii) Garantia en contratos de venta de médulos

La Sociedad dominante ofrece a todos sus clientes un certificado de garantia estandar para
los mo6dulos fotovoltaicos que comprende garantia por defecto de materiales o fabricacién
y garantia de potencia.

Durante los 3 primeros afios, la Sociedad dominante garantiza que sus moédulos se
encuentran libres de defectos en sus materiales o en su fabricacién que impidan su normal
funcionamiento en condiciones correctas de utilizacién, instalacién y mantenimiento. En
caso contrario, la Sociedad se obliga a sustituir o reparar el médulo defectuoso.
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Desde la fecha de venta del médulo, la Sociedad dominante garantiza una potencia minima
de salida segin las especificaciones técnicas del contrato, entregando moddulos por el
equivalente de la potencia perdida, que reparara o reemplazard, seglin el siguiente detalle:

Aitos desde la Potencia de salida
fecha de garantizada
suministro
Hasta 25 afios 80%
Hasta 10 afios 90%

La Sociedad dominante estima que no surgirén pasivos por las garantias otorgadas dado
que la experiencia histérica ha puesto de manifiesto que no se han producido pagos
significativos por este concepto ni se espera que surjan en el futuro. Por o tanto, no se ha
registrado una provision al efecto (véase nota 2.5 (c)).

27. Acontecimientos Posteriores al Cierre

Durante 2015 se han procedido a la confirmacién de la restructuracién completa de
algunos de los instrumentos financieros de la sociedad, con las entidades Globalcaja y
Bankia y estando en un proceso avanzado la negociacién con Banco Popular. Estas
restructuraciones suponen un éxito importante en la consolidacién del funcionamiento
operativo de la compafifa asi como una base sélida para asegurar el cumplimiento del plan
estratégico y de las buenas perspectivas de crecimiento de la compaiiia.

Ademés el grupo Solaria ha completado la venta de las sociedades checas Sudero s.r.o y L-
Contact Cej s.r.o. cumpliendo con los objetivos establecidos en el plan estratégico de la
Compafiia y que afiaden una situacién atun méas favorable para cumplimiento del plan de
expansion de la compafiia.

En los primeros meses de 2015 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, la sociedad ha realizado varias ampliaciones de capital, enmarcadas dentro del
acuerdo suscrito entre Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (sociedad matriz del
Grupo) y Société Generale, (ver nota 16), tal y como se detallan a continuacién:

* Con fecha 20 de enero de 2015 se ampli6 el capital de la sociedad mediante la
emision de 866.790 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la
cuantia de 8.667,90€ y con una prima de emisién de 0,7738 euros por accién.

* Con fecha 10 de febrero de 2015 se ampli6 el capital de la sociedad mediante la
emision de 1.500.000 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la
cuantia de 15.000€ y con una prima de emisién de 0,8098 euros por accion,

* Con fecha 16 de marzo de 2015 se amplié el capital de la sociedad mediante la

emision de 1.500.000 acciones ordinarias de 0,01€ de valor nominal, esto es, en la
cuantia de 15.000€ y con una prima de emisién de 1,1197 euros por accioén.
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Situacion y cambios en la composicion del Grupo

En 2007, no existia Grupo Consolidado, siendo toda la informacién aportada correspondiente
a la matriz Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante). A
lo largo de 2008 se formé un grupo que continudé incrementandose durante los siguientes
ejercicios.

A 31 de diciembre de 2014 dicho Grupo comprende las siguientes sociedades:

Filiales participadas directamente al 100%:

Planta Solar Puertollano 3, S.L.U., Planta Solar Puertollano 4, S.L.U., Planta Solar
Puertollano 5, S.L.U., Planta Solar Puertollano 7, S.L.U., Planta Solar Puertollano 8, S.L.U.,
Pronature Consulting and Engineering, S.L. Planta Solar Puertollano 10, S.L.U., Planta FV 1,
S.L.U., Planta FV 2, S.L.U,, Planta FV 3, S.L.U, Planta FV 4, S.L.U., Planta FV 5, S.L.U.,
Planta FV 6, S.L.U., Planta FV 7, S.L.U., Planta FV 8, S.L.U,, Planta FV 9, S.L.U., Planta FV
10, S.L.U,, Planta FV 11, S.L.U,, Planta FV 12, S.L.U., Planta FV 13, S.L.U., Planta FV 14,
S.L.U., Planta FV 15, S.L.U., Planta FV 16, S.L.U,, Planta FV 17, S.L.U.,, Planta FV 18,
S.L.U., Solaria Energia Generaciéon Renovable S.L.U., Solaria Energia Proyectos
Internacionales S.L.U., Solaria Italia S.R.L, Solaria France S.A.S. y Solaria Deutschland

GmbH.

Filiales participadas indirectamente al 100%:

Globasol Villanueva 1, S.L., Planta Solar Puertollano 6, S.L.U., Sudero S.R.O., L-Contact Cej
S.R.O., Marche Energia, S.r.l., Sarener, S.L., Ollastra Energia, S.r.l., Jalmur, S.A, Natelu,
S.A.y Yarnel, S.A.

Filiales participadas directamente al 50%:

Solaria Aleph Generacion FCR, Elassona Solar Energia LLC y Solaria Brasil-
Comercializagao Fornecimento Productos e Solugoes Energeticas Ltda. (formalmente se
detenta el 55% del capital social, si bien se trata de un negocio conjunto).

Filiales participadas indirectamente al 50%:

Serre UTA, S.r.l., Solar One, S.r.l., y Energia, S.r.l.

Al igual que en los ejercicios anteriores, 2014 ha sido activo con relacién a los movimientos
de cartera de participadas del grupo Solaria como consecuencia del efecto conjunto de los
siguientes factores: (i) internacionalizacion de las lineas de comercializaciéon de modulos y de
proyectos de promocién y comercializacion de plantas fotovoltaicas, y (ii) ampliacién del
subgrupo especializado en la generacion de energia eléctrica.

En este sentido, y con fecha 9 de Diciembre de 2013, la Sociedad adquirié el 100% de las
participaciones MSP Kent Ltd, compafiia que tiene por objetivo el desarrollo de una planta
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fotovoltaica de 2.5MW sita en Norton Hall, Gloucestershire, (Reino Unido). Con fecha 7 de
enero de 2014 se ha vendido el 100% de la participacion financiera de dicha sociedad, a un
tercero, generando una plusvalia de 316 miles de euros.

i.Solaria Energia Generacion Renovable, S.L.U.:

Esta sociedad originalmente denominada “Planta FV 19 S.L.U” (FV 19), que modific6 su
denominacion social en 2009 tiene como actividad principal la adquisicion de participaciones
en entidades cuyo objeto es el desarrollo y explotacion de plantas fotovoltaicas.

Con fecha 13 de mayo de 2010, esta sociedad adquirié el 90% de las participaciones sociales
de la sociedad checa Sudero S.R.O., siendo adquirido el 10% restante por la Sociedad.
Sudero, S.R.O. es la sociedad titular de las licencias, permisos y autorizaciones necesarias
para el desarrollo, construccién y explotacién de una planta solar fotovoltaica, con una
potencia nominal de 4,54Mwp, situada en el municipio de Benatky nad Jizerou (Republica
Checa).

Asimismo, con fecha 1 de junio de 2010, esta sociedad adquirié el 90% de las participaciones
sociales de la sociedad checa L-Contact Cej S.R.O., siendo adquirido el 10% restante por la
Sociedad. L-Contact Cej, S.R.O. es la sociedad titular de las licencias, permisos y
autorizaciones necesarias para el desarrollo, construccién y explotacion de una planta solar
fotovoltaica, con una potencia nominal de 2,534Mwp, situada en el municipio de Cejetice
(Republica Checa).

Con fecha 9 de julio de 2010, esta sociedad adquiri6 el 100% de las participaciones sociales
de la sociedad italiana Marche Energia, S.r.l., sociedad titular de las licencias, permisos y
autorizaciones necesarias para el desarrollo, construccion y explotacién de cinco plantas
solares fotovoltaicas, con una potencia nominal total de 5 Mwp, situadas en la regién de
Marche (Italia).

Con el objeto de reorganizar la estructura societaria del Grupo Solaria, con fecha 28 de julio
de 2010, la Sociedad transmitié a su sociedad filial Solaria Energia Generacién Renovable,
S.L.U. a través de una ampliacion de capital por aportaciéon no dineraria, el 100% de las
participaciones sociales de la filial Globasol Villanueva 1, S.L.U., sociedad, ésta tltima,
titular de una planta solar fotovoltaica situada en el término municipal de Villanueva de la
Serena (Badajoz) con una potencia nominal de 11 Mwp.

Con el mismo objeto sefialado anteriormente de reorganizacién de la estructura societaria del
Grupo Solaria, con fecha 29 de diciembre de 2010, la Sociedad transmitié a su sociedad filial
Solaria Energia Generacién Renovable, S.L.U. a través de una ampliacién de capital por
aportacién no dineraria, el 100% de las participaciones sociales de la filial Planta Solar
Puertollano 6, S.L.U., sociedad, ésta tiltima, titular de una planta solar fotovoltaica situada en
el término municipal de Fuenmayor (La Rioja) con una potencia nominal de 9,9 Mwp.

Con fecha 8 de julio de 2011, la sociedad filial Solaria Energia Generacién Renovable,
S.L.U., integramente participada por la Sociedad, adquirié el 100% de las participaciones
sociales de la sociedad italiana Ollastra Energia, S.r.l., sociedad titular de las licencias,
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permisos y autorizaciones necesarias para el desarrollo, construccién y explotacion de dos
plantas solares fotovoltaicas, con una potencia nominal total de 1,7 Mwp, situadas en la
region de Cerdefia (Italia).

Con fecha 26 de diciembre de 2011, la sociedad filial Solaria Energia Generacion Renovable,
S.L.U., integramente participada por la Sociedad, adquirié el 100% de las participaciones
sociales de la sociedad espafiola Sarener, S.L., sociedad titular de las licencias, permisos y
autorizaciones necesarias para el desarrollo, construccion y explotacion de diez plantas
solares fotovoltaicas, con una potencia nominal total de 0,92 Mwp, situadas en el municipio
de Macael (Almeria).

Con fecha 7 de marzo de 2011, la Sociedad, socio tnico de Solaria Energia Generacion
Renovable, S.L.U., suscribié en su totalidad una ampliaciéon de capital por aportacion no
dineraria en esta ultima por un importe total de 5.500 miles de euros, distribuido de la
siguiente forma: (i) la cantidad de 100 miles de euros mediante la emisién de 100.000
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y, (ii) la cantidad
restante, 5.400 miles de euros, en prima de asuncion.

Con fecha 7 de julio de 2011, la Sociedad, socio Unico de Solaria Energia Generacion
Renovable, S.L.U., suscribi6é en su totalidad una ampliacion de capital por aportaciéon no
dineraria en esta ultima por un importe total de 41.988 miles de euros, distribuido de la
siguiente forma: (i) la cantidad de 100 miles de euros mediante la emisién de 100.000
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y, (ii) la cantidad
restante, 41.888 miles de euros, en prima de asuncion.

Con fecha 7 de julio de 2011, Solaria Energia Generacion Renovable, S.L.U., socio tnico de
Planta Solar Puertollano 6, S.L.U., suscribi6 en su totalidad una ampliacion de capital por
aportacion no dineraria en esta Ultima por un importe total de 11.988 miles de euros,
distribuido de la siguiente forma: (i) la cantidad de 100.000 miles de euros mediante la
emisién de 100.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y,
(ii) la cantidad restante, 11.888 miles de euros, en prima de asuncion.

Con fecha 25 de agosto de 2011, la Sociedad, socio tnico de Solaria Energia Generacion
Renovable, S.L.U., suscribi6é en su totalidad una ampliacion de capital por aportacion no
dineraria en esta ultima por un importe total de 3.707 miles de euros, distribuido de la
siguiente forma: (i) la cantidad de 101 miles de euros mediante la emisién de 101.361
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y, (ii) la cantidad
restante, 3.606 miles de euros, en prima de asuncion.

Con fecha 16 de septiembre de 2011, la Sociedad, socio Unico de Solaria Energia Generacion
Renovable, S.L.U., suscribié en su totalidad una ampliacién de capital por aportaciéon no
dineraria en esta ultima por un importe total de 3.218 miles de euros, distribuido de la
siguiente forma: (i) la cantidad de 100 miles de euros mediante la emisiéon de 100.000
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y, (ii) la cantidad
restante, 3.118 miles de euros, en prima de asuncion.
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Con fecha 16 de septiembre de 2011, la Sociedad, socio unico de Solaria Energia Generacion
Renovable, S.L.U., suscribio en su totalidad una ampliacién de capital por aportaciéon no
dineraria en esta Gltima por un importe total de 1.555 miles de euros, distribuido de la
siguiente forma: (i) la cantidad de 100 miles de euros mediante la emisiéon de 100.000
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y, (ii) la cantidad
restante, 1.455 miles de euros, en prima de asuncion.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, la Sociedad, socio unico de Solaria Energia Generacion
Renovable, S.L.U., suscribié en su totalidad una ampliacion de capital por aportaciéon no
dineraria en esta ltima por un importe total de 769 miles de euros, distribuido de la siguiente
forma: (i) la cantidad de 100 miles de euros mediante la emision de 100.000 participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y, (ii) la cantidad restante, 669 miles de
euros, en prima de asuncion.

(i) Fondo Solaria Aleph Generacion F.C.R.:

El 12 de noviembre de 2009 este Fondo, participado por partes iguales por Solaria Energia
Generacidon Renovable, S.L.U. y por una sociedad gestora de Capital Riesgo.

El Fondo dispone de un patrimonio comprometido de 30 millones de euros (incluido el
patrimonio inicial) que aplicard a las inversiones que estin previstas dentro de un periodo
establecido en tres afios desde su constitucion. El objeto social del Fondo es la toma de
participaciones en entidades que acometan el desarrollo y posterior explotacion de plantas
fotovoltaicas en los EE.UU. y en paises europeos. Con la aportacion de los socios y la
financiacién externa conseguida para el desarrollo de plantas fotovoltaicas, el Fondo tiene un
potencial de inversion de hasta 50 MWp de potencia nominal instalada.

Con dicho Fondo se suscribi6 un contrato de colaboracion preferente por el cual la Sociedad
es el proveedor exclusivo de modulos fotovoltaicos de las plantas objeto de inversidn.
Asimismo, la Sociedad tiene un derecho preferente para la construccion de las referidas
plantas fotovoltaicas.

En 2009 el Fondo adquirid la sociedad italiana Serre UTA, S.r.l., ha construido una planta
solar sobre cubierta cuya actividad de generacion de energia ha comenzado durante el
ejercicio 2010.

Con fecha 27 de julio de 2010, el Fondo adquirié el 100% de las participaciones sociales de la
sociedad italiana Venusia, S.r.l. Venusia S.r.l. es la sociedad titular de las licencias, permisos
y autorizaciones necesarias para el desarrollo, construccion y explotacion de una planta solar
fotovoltaica, con una potencia nominal de 8,026 Mwp, situada en la regién de Lazio (Italia).

En el ejercicio 2013, el Fondo Solaria Aleph, F.C.R. vendi6 la participacion financiera en
Venusia S.r.l.. Adicionalmente y en consecuencia, al haberse vendido la participacién en
Venusia y ya no formar parte del perimetro de consolidacion, Solaria ha revertido el ajuste de
consolidacion realizado en el ejercicio 2010, en relacién con la venta del proyecto llave en
mano (existencias) y, por tanto, a registrar como ingreso ordinario el 50 % que se encontraba
pendiente de incorporar en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como su margen
correspondiente.
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La plusvalia de la operacién ascendi6 a 2.007 miles de euros

Con fecha 21 enero de 2011, el fondo de capital riesgo Solaria Aleph, F.C.R., participado al
50% por la sociedad filial Solaria Energia Generacién Renovable, S.L.U., adquirié el 100 %
de las participaciones sociales de las sociedades italianas Solar One S.r.l. y Energia, S.r.l.
Dichas sociedades son titulares de las licencias, permisos y autorizaciones necesarias para el
desarrollo, construccion y explotacion de siete plantas solares fotovoltaicas, con una potencia
nominal de 8,5 Mwp, situada en la region de Marche (Italia).

iii) Elassona LLC.:

En el ejercicio 2009 se constituy6 esta sociedad participada al 50% en Grecia por el Grupo
Solaria, la cual estd desarrollando la actividad de generacién de energia a través de una planta
de 400kW de potencia nominal instalada.

iv) Solaria Energia Proyectos Internacionales, S.L.U.:

Esta sociedad originalmente denominada Planta FV 20, S.L. modificé su denominacién social
en 2009, manteniendo su objeto social.

El 18 de noviembre de 2009 la Sociedad suscribié un acuerdo estratégico con el Presidente
del grupo privado Fairway Logistica y Trasporte Ltda. (Fairway), y Vicepresidente de la
Federacion de Empresarios del Estado de Sao Paulo, FIESP. Dicho acuerdo tiene por objeto el
desarrollo de oportunidades de negocio en el sector energético de Brasil, para el disefio,
instalacién, operacion de plantas fotovoltaicas con tecnologia cristalina y venta de equipos
fotovoltaicos.

Con fecha 9 de febrero de 2010, esta sociedad adquirié el 55% de las acciones de la sociedad
brasilefia Solaria Brasil-Comercializagao Fornecimento Productos e Solugoes Energeticas
LTDA.

Con fecha 9 de noviembre de 2010, Solaria Brasil firmé un acuerdo de intenciones con
Companhia Energetica de Minas Gerais (CEMIG), la mayor compatiia eléctrica integrada en
Brasil y cotizada en las bolsas de Sao Paulo y Nueva York. Esta colaboracién, en la que el
Grupo aporta su conocimiento de la tecnologia fotovoltaica y CEMIG su experiencia en el
mercado energético brasilefio, se iniciard con la construccién bajo la formula de Joint-venture
de una planta fotovoltaica de 3 MW en el estado Minas Gerais en 2011, en lo que sera la
mayor instalacion de energia fotovoltaica conectada a red en Brasil.

En el mes de Diciembre de 2013 se cred la sociedad Stantway Solar Farm Limited, cuyo
objetivo es el desarrollo de un proyecto fotovoltaico en el Reino Unido.

Con fecha 7 de Enero de 2014, la Sociedad ha vendido el 100% de las participaciones
Stantway Solar Farm Ltd, compafiia cuyo objeto es el desarrollo de una planta fotovoltaica en
el Reino Unido, a un tercero, con una plusvalia de 120 miles de euros.




v SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Solaria Informe de Gestion Consolidado
31 de diciembre de 2014

Internacionalizacion

En 2009 el Grupo comenzé la ejecucion de un Plan de Expansion Internacional para la
apertura de nuevos mercados, constituyéndose las sociedades internacionales comentadas
anteriormente en Italia, Alemania, Francia y Grecia.

Durante 2010 el proceso de internacionalizacién continu6 con presencia en Reptiblica Checa
y Brasil, habiéndose extendido en 2011 a Gran Bretafia y Latinoamérica. . Al 31 de diciembre
de 2014 la cifra de negocios internacional ha ascendido a un 25% aproximadamente sobre el

total.

La Direccion de la Sociedad dominante prevé que continte esta expansion durante el préximo
gjercicio, estimadndose un incremento significativo de la cifra de negocio fuera del mercado
nacional en 2014. El objetivo preferente de la accion comercial sera, ademés de los paises
comentados, Europa (Israel, Bélgica, Bulgaria, Rumania y paises Balcanicos), América (Pert,
Chile, Colombia, Méjico y EEUU), Africa (Sudafrica y Argelia), Asia (Arabia Saudi,
Jordania, Kazajistan, Turquia, China e India) y Caribe.

Informe econémico

El Grupo presenta al 31 de diciembre de 2014 ventas netas acumuladas que ascienden a
24.265 miles de euros, asi como un beneficio neto de 7.021 miles de euros. En consecuencia,
la Grupo se ha adaptado al mismo mediante determinados ajustes en su actividad, con especial
atencion a su estructura, costes y beneficios adecuados al mismo. El Grupo est4 embarcado en
un plan estratégico en el que se ha sometido a una serie de medidas que estén facilitando la
adaptacion al sector fotovoltaico actual, asi como a las necesidades impuestas por las
realidades economicas y financieras a nivel mundial. Uno de los principales puntos del plan
estratégico es la definicion de unidades y lineas de negocio rentables dentro del Grupo y la
reconversion de aquellas unidades y lineas con menor rentabilidad. De esta forma, se est4n
cumpliendo los objetivos de desarrollo de un programa ambicioso de pipeline de proyectos
fotovoltaicos en diferentes y seleccionadas zonas geograficas a nivel mundial.

Las ventas de modulos fotovoltaicos asciende hasta los 3.580 miles de euros, manteniendo los
niveles del ejercicio precedente (2.848 miles de euros en 2013) lo que supone un 12% del
mix de ventas del Grupo.

La unidad de generacion, una cifra de negocio de 18.522 miles de euros es la mas
representativa dentro de las ventas del grupo (76% del mix de ventas).

La unidad de negocio O&M ha alcanzado un nivel de ventas de 825 miles de euros.

En el marco del plan estratégico el Grupo se ha dotado de importantes recursos en el
conocimiento de las dreas de desarrollo de negocio, ingenieria, operacién y mantenimiento y
generacion, que son las dreas que més estan aportando a los resultados el Grupo en cuanto a
rentabilidad.
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En cuanto a la distribucion geografica de las ventas del Grupo, las ventas internacionales han
supuesto un 40% del total del grupo (47% en 2013). La unidad de negocio de generacion,
mayoritariamente con presencia en Espafia, se ha mantenido con éxito también en Italia y la
Repuiblica Checa. En cuanto a la linea de operacion y mantenimiento, ha experimentado un
incremento muy significativo a nivel internacional Asimismo, hay que destacar la presencia
actual y futura de equipos del Grupo a nivel mundial, reforzando y ampliando las presencias
ya existentes. Se han afladido equipos nuevos en Latinoamérica o Arabia. En el mercado
energético a nivel internacional es significativo el interés y la potenciacion en particular sobre
el sector solar y fotovoltaico.

Otra linea estratégica del Grupo es la contraccion de costes fijos para evitarse problemas en
las transiciones entre las épocas de menor demanda a nivel coyuntural y aquellas otras de
mayor demanda o condiciones Optimas. Los ajustes de costes laborales estdn permitiendo una
competitividad muy valiosa a la hora de enfrentarse a fuertes competidores en proyectos a
nivel internacional. En 2014 y 2015 el Grupo alinear4 este proceso con otro de rotacion de
inversiones que hara posible adaptarse y ser flexible ante cualquier situacién que se presente
en el sector. El proceso de rotacidn consiste en la desinversion de determinados activos
existentes y una posterior inversion hacia mercados potencialmente estratégicos y més

maduros.

Aun con el entorno de econémico de estancamiento y crisis global, el Grupo ha desarrollado
distintos programas de contencioén y optimizacion de costes. Especialmente hay que tener en
cuenta la disminucion de los gastos de personal.

El resultado financiero reflejado en 2014 arroja unas pérdidas de 7.593 miles de euros (8.562
miles de euros a 31 de diciembre de 2013), lo que supone un descenso de los costes
financieros del 11% respecto al ejercicio precedente.

A nivel de andlisis de balance, los activos no corrientes muestran un decrecimiento del 1%
aproximadamente con respecto al cierre del ejercicio 2013 con un volumen actual de 157
millones de euros (158 millones de euros a 31 de diciembre de 2014), principalmente debido a
que las reversiones de deterioro registradas en el presente ejercicio netean parcialmente la
pérdida de valor de los activos como consecuencia de la amortizacién.

Las existencias ascienden a 1.455 miles de euros, entre los que se incluyen anticipos de
clientes por importe de 166 miles de euros, (534 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Por tltimo, el patrimonio neto ha aumentado un 14% con respecto a las cifras registradas en el
cierre 2013 como consecuencia, por un lado, de los beneficios aportados por las sociedades de
generacion, junto con las aportaciones del programa de equity-line llevado a cabo por la
Sociedad dominante en el ejercicio 2014 .

Acciones propias

Con el fin de favorecer la liquidez de accién y como forma de retribucion adicional de los
accionistas de la Sociedad dominante, el Consejo de Administracién en su sesién del 17 de
mayo de 2011 acord6 llevar a cabo un Programa de Recompra de acciones propias de
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conformidad con lo previsto en el Reglamento de CE N°2273/2003, y la autorizacién
conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de mayo de 2011, todo ello de
conformidad con el articulo 146 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital. El
Programa de Recompra de acciones propias sera llevado a cabo en los siguientes términos:

e La Sociedad podrd adquirir en ejecucién de Programa de Recompra un nimero
maximo de acciones equivalente al 10% del capital social. Este ntimero se encuentra
dentro del maximo autorizado por la normativa.

e Las acciones se compraran a precio de mercado de conformidad con las condiciones
de precio y volumen establecidas en el articulo 5 del Reglamento CE N°2273/2003, en
el Codigo de Conducta en Materias Relativas al Mercado de Valores de la Sociedad.

e [l Programa durard hasta la fecha anterior en que tenga lugar la Junta Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad para la aprobacion de la cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 2011, salvo que se haga publica una modificacién de esta duracién de
conformidad con lo previsto en el articulo n°4 del Reglamento CE N? 2273/2003.

e De conformidad con lo previsto en el articulo 3 del Reglamento CE N° 2273/2003 se
informa que la finalidad del Programa de Recompra es la reduccién del capital social
previo acuerdo de la Junta General de Accionistas de la sociedad en los términos que
la misma decida. No obstante lo anterior, las acciones adquiridas podran destinarse
asimismo al cumplimiento de los planes de entrega de acciones y opciones sobre
acciones de la Sociedad debidamente aprobados.

Con fecha 30 de junio de 2012 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante
aprobo la revocacion del Programa de Recompra mencionado anteriormente.

A lo largo del ejercicio 2014 un total de 134.937 titulos de la autocartera fueron transferidos a
terceros. Con ello, el nimero de titulos que posee la Sociedad Dominante como acciones
propias, a 31 de diciembre de 2014, asciende a 1.342.546, valoradas en 2.244 miles de euros
(1.477.483 acciones por un valor total de 2.470 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Evolucién prevista del Grupo

El Grupo continfia teniendo como objetivo estratégico su posicionamiento y consolidacién
como empresa de referencia en el mercado de la energia solar nacional e internacional.

Los principales objetivos marcados por el Grupo son:

¢ Fuerte desarrollo de desarrollo proyectos de plantas solares, participando en todo el
proceso de gestion, desde la obtencion de licencias hasta la puesta en marcha de las
plantas solares.

¢ Continuar con la expansion internacional del Grupo comentada anteriormente.

¢ Promocionar la linea de negocio de proyectos llave en mano mediante la Operacién y
Mantenimiento de plantas solares, tanto propias como de terceros.
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Principales riesgos percibidos

Riesgo de mercado

El proceso de internacionalizacién de Solaria busca minorar la dependencia del mercado
europeo con un estancamiento en la demanda de renovables, excepto en Reino Unido. Si
embargo, en paises emergentes existe una gran demanda de consumo lo que, unido a buenos
ratios de su actividad econdmica, hace ver que existe en ellos la necesidad de centrales
generadoras de energia para dar cobertura a su potencial demanda. En esta situacion, la
energia fotovoltaica se convierte en una alternativa muy competitiva que la situa en los rangos
“de precio més rentables dentro del abanico de tecnologias disponibles, sobre todo en los
paises con alto nivel de radiacion solar como Brasil, Sudafrica, Arabia, Méjico o Caribe.

Riesgo de precios de la materia prima

El Grupo a través de su central de Compras negocia las condiciones en el corto plazo evitando
este riesgo asi como el relativo al tipo de cambio.

Riesgo de liquidez

En un escenario complejo como es el actual, caracterizado por la escasez de liquidez y un
encarecimiento de la misma, el Grupo asegura su solvencia y flexibilidad mediante préstamos
a largo plazo y tesoreria disponible.

El Grupo dispone de financiacién suficiente para hacer frente a todas sus obligaciones.

Gestion del capital

Existen unos objetivos en la gestion del capital focalizados en salvaguardar el crecimiento
sostenible, proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas y mantener una
optimizacion en la estructura del capital.

El Grupo no esta sometido a criterios rigidos de gestion de capital, pudiendo permitirse, dada
su solidez financiera, la adopcion en cada momento de la solucién mds adecuada para una
gestion Optima.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo, la cual emplea derivados para cubrir los
riesgos de tipo de cambio y de tipo de interés.

La gestion del riesgo estd controlada por el departamento financiero de la sociedad
dominante. Este departamento identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en
colaboracion con las unidades operativas del Grupo.
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Riesgos relacionados con instrumentos financieros

a)  Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el 4mbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgos de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales, fundamentalmente derivadas de la compra de
maquinaria y materias primas en el extranjero.

La direccién financiera ha establecido procedimientos que obligan a cubrir el riesgo de tipo de
cambio en todas las operaciones realizadas por el Grupo en moneda distinta del euro con
vencimiento superior a 30 dias, siempre y cuando las condiciones de mercado existentes en el
momento de la operacion asi lo recomienden.

La divisa diferente del euro en que principalmente opera el Grupo es el délar americano.
ii) Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La direccion
gestiona este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el momento en que se
realiza la transaccion, mediante la firma de contratos con precio cerrado.

iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés surge de las deudas con entidades de crédito a largo plazo. Las
deudas con entidades de crédito a tipos variables exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés
de los flujos de efectivo. La politica del Grupo consiste en cubrir mediante la contratacién de
derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos préstamos que se referencian a un tipo de
interés variable. Todas las deudas con entidades de crédito del Grupo a tipo de interés variable
estaban denominadas en euros.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo cuando las condiciones
del acuerdo asi lo aconsejan, mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas
permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con
tipos de interés variable en interés fijo.

La sensibilidad del resultado del Grupo a una variacion positiva o negativa de 10 puntos
basicos en los tipos de interés no es significativa.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros
derivados y depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo
cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e
instituciones financieras, Unicamente se realizan operaciones con entidades con una alta
calidad reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. En los casos
en que no se ha realizado una calificacion independiente de los clientes sobre su calidad
crediticia, el departamento financiero evalia la misma, teniendo en cuenta la posicion
financiera del cliente, la experiencia pasada y otros factores. El Grupo no tiene por politica
conceder créditos a largo plazo a sus clientes, salvo en casos y circunstancias muy
excepcionales.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el departamento financiero del Grupo
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de
lineas de crédito comprometidas.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo en
funcién de los flujos de efectivo esperados.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 2014

Reunidos los Administradores de Solaria Energia y Medio Ambiente S.A. con fecha 25 de marzo
de 2015 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los artfculos 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
Cuentas Anuales Consolidadas compuestas por el estado de situacidn financiera consolidado,
la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado vy la
memoria consolidada, asi como el Informe de Gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014. Las cuentas anuales consolidadas vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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